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 المستخلص 
ؤدأميادا  الممتلتدا   هده  الددساسدددددددددددددددم إلى ؤحليدل العوامدل الم  رة تي  لدب  ددددددددددددددركدا     هددتد  

حيث ُ بق  الدساسدددددم على عمسدددددم ع ددددر  ،  على إعادة التأمين سدددددوص الم دددددر  بالالعاملم  ليموالمسددددد  
، ولتحقيق هدف 2024حتى    2015من وذلك باسددددددتيدام بيانا  سدددددداوةم علا  ال ترة   ددددددركم ؤأمين  

الطلب على  التابع تي ، وؤمثل المتغير  (Panel Data)بانل  بياا   الاعتماد على نماذج  ؤم   الدساسددم
: معد  ت دددمل  المتغيرا  المسدددتقلم التي تُحتمل أؤ ؤ  ر تي نسدددبم إعادة التأمين،  ، أما إعادة التأمين

م  ددر سددعر   المي دد ددا  ال ايم، م  ددر ميا ر الا تتال، معد  عمولا  إعادة التأمين ال ددادس،
، الراتعدم المداليدم، حام ال ددددددددددددددركدم، معدد  العدا دد على  معدد  العمولا  وؤتداليا اتنتداج،  إعدادة التدأمين

 .الأصو ، ومعد  العا د على الاستثماس

  يتدأ ر اتادابيداك ب لاك من  إعدادة التدأمينالتطيبقيدم أؤ الطلدب على  الددساسددددددددددددددمأظهر  نتدا    وقدد  
معددد  من    سددددددددددددددلوي لتلاك و معاو   تي المقددابددل ؤوين وجود ؤددأ ير    والراتعددم المدداليددم،،  ميددا ر الا تتددال 
  كهلك ؤوصدل  الدساسدم أنلا لا يوجد   ،حام ال دركم، ومعد  العا د على الأصدو   ،المي د دا  ال ايم
ومعد    م  ددددددددر سددددددددعر إعادة التأمين،، من معد  عمولا  إعادة التأمين ال ددددددددادس ؤأ ير معاو  لتلاك 

 .العا د على الاستثماس، ومعد  العمولا  وؤتاليا اتنتاج
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 الاسدبم  تحديد م لت اسدتراؤياي   اقتراح  ؤُسدهم تي   مسدتقوليم  دساسدا   إجراء   بضدروسة وأوصد  الدساسدم 
 . التأمين  إعادة   على  للطلب  المثلى 

المي دددددددددد ددددددددددا  ال ايم، عمولا     ،عادة التأمين، ميا ر الا تتال الطلب على ا :  التلما  الم تاحيم
 .بانل نماذجإعادة التأمين، سعر إعادة التأمين، الراتعم الماليم، العا د على الاستثماس، 

 

Abstract 

This study aimed to analyze the factors influencing the demand for 

reinsurance For property and liability insurance companies operating in the 

Egyptian market. The study was applied to fifteen insurance companies, using 

annual data covering the period from 2015 to 2024. To achieve the study's 

objective, Panel Data models were used, with the dependent variable 

representing reinsurance demand. The independent variables that potentially 

affect the reinsurance ratio included: technical reserves rate, underwriting risk, 

reinsurance commission rate issued, reinsurance price, commission rate and 

production costs, financial leverage, company size, return on assets rate, and 

return on investment rate. 

The results of the empirical study showed that reinsurance demand is 

positively affected by both underwriting risk and financial leverage. 

Conversely, technical reserves, company size, and return on assets have 

significant and negative effects. The study also found that reinsurance 

commission rates issued, reinsurance price index, commission rates and 

production costs, and return on investment (ROI) have no significant effects. 

The study recommended the need for future studies to contribute to 

proposing a strategy to determine the optimal rate of reinsurance demand. 

Key Words: Reinsurance Demand, Underwriting Risk, Technical 

Reserves, Reinsurance Commissions, Reinsurance Price, Financial Leverage, 

panel models. 
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 مقدمة 
ؤ دددددددددددددهد صدددددددددددددااعم إعادة التأمين ؤطوسا  متسددددددددددددداسعم ب عل التغيرا  الاقت دددددددددددددادتم والوي يم  
والتتاولوجيم، الأمر اله  جعلها سكيزة أسددداسددديم تي إداسة الميا ر على المسدددتو. العالمي. تمع ؤزايد  
ؤواؤر التواسث الطويعيم والتواسث واسددددددعم الاطاص، أصددددددبإ الطلب على إعادة التأمين  ددددددروسة ملحّم  

من عسدددددا ر لا تم ن التاو  بها. وقد أظهر  الويانا  أؤ التواسث    المبا دددددرةاتم  دددددركا  التأمين  لحم
ملياس دولاس    270وحد  أسددد ر  عن عسدددا ر اقت دددادتم عالميم بلغ  نحو    2021الطويعيم تي عام  

مليدداس دولاس م مادداك عليهددا، ممددا تع ت حام التحددد  الدده    111أمرة ي، تي حين لم ت ن سددددددددددددددو.  
 ال دددددددددااعم تي سدددددددددويل ؤعزةز المرونم الماليم ل دددددددددركا  التأمين ومواجهم ؤقلبا  الأسدددددددددواصؤواجهلا 

(Insurance Information Institute, 2021). 

مليدداس دولاس أمرة ي تي عددام    350.1وةُقدددَّس حام سددددددددددددددوص إعددادة التددأمين العددالمي بحوالي  
ا بدالتوسددددددددددددددع الددولي 2032–2024علا  ال ترة    %6.5، مع ؤوقعدا  بدالامو بمعدد   2023 ، مددتوعدك

 (Wadhwani & Ambekar, 2024) .وؤاوةع الميا ر عور الأسواص الاا  م والمتقدمم
عن    2025عام  وعلى ال ددعيد المحلي، ك ددت التقرةر ال ددهر  للهي م العامم للرقابم الماليم 

ملياس جايلا علا  الأ ددهر السددبعم    34.857أؤ  ددركا  التأمين الم ددرةم سدددد  ؤعوةضددا  بقيمم  
،  2024ملياس جايلا علا  ال ترة ن سدددددددددها من عام    23.739، مقاسنم بحوالي 2025الأولى من عام  
. وةع ت هدها الامو الددوس المتزايدد تعدادة التدأمين تي حمداتدم  ددددددددددددددركدا  التدأمين  %46.8بمعدد  نمو 

 .ؤقلبا  السوص و ماؤ قدسؤها على الوتاء بالتزاماؤها من
ولا  دك أؤ إعادة التأمين لم ؤعد مارد لليم تايم لاقل الميا ر، بل أصدبح  أداة اسدتراؤيايم  
لتحقيق اسددددتقراس الأسددددواص الماليم وؤعزةز الامو الاقت دددداد . تهي ؤُم ن  ددددركا  التأمين من الح ا   

 وةلم    على الملاءة الماليم وؤوسددددديع قدسؤها الاسدددددتيعابيم، تضدددددلاك عن كونها وسددددديلم لتأمين اسدددددتدامم
 ( Curak, et al., 2014 and Veprauskaite., Sherris., 2012).الأجل لأن طم التأمين

تي دعم اسددددتقراس    اك محوسة اك سددددتراؤيايا  إعادة التأمين دوس أؤ لا  يتضددددإوبااءك على ما سددددوق،  
الأسددددددددددددددواص المدداليددم، وؤوتير الحمدداتددم من الميددا ر العدداليددم تي ميتلت ترو  التددأمين. ون ركا للامو  
المتسددددداس  تي ن ددددداو التأمين وؤزايد الميا ر الاقت دددددادتم، ؤورا الحاجم إلى مراجعم وؤقييم عمليا   

مما   .أدوا  إداسة الميا رإعادة التأمين تي السدوص الم درةم كضدروسة ملحم لتحسدين الأداء وؤطوةر 
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عد عطوة  ددددددروسةم ل هم التحدتا  وال ر  التي  تُ أؤ دساسددددددم العوامل الم  رة تي إعادة التأمين  تعاي  
ؤواجلا هها القطا  الحيو . إذ ؤتأ ر قراسا   دددركا  التأمين المتعلقم بحام الميا ر التي ؤحت ه بها  

. ومن هاا تسعى هها البحث  الم  را  والعواملوالمقداس اله  ؤحولّلا إلى أ راف  الثم بماموعم من  
ؤحليل هه  العوامل تي السددددددياص الم ددددددر ، بما تسددددددهم تي ؤطوةر تهم أعمق لدوس إعادة  قياس و إلى 

 .بالسوص الم ر   التأمين تي دعم استقراس ونمو صااعم التأمين

 الدراسات السابقة مراجعة  

يتعرض الباحث تي هها الازء لمراجعم الدساسدددددددددا  السدددددددددابقم التي ؤااول  مو دددددددددو  البحث  
لتحليل أهم ما ؤااولتلا وؤوصددددددل  اليلا، يلي ذلك التعقيب على هه  الدساسددددددا  لاظهاس ال اوة البحثيم  

 حتى يتساى صياغم م  لم الدساسم الحاليم وؤحديد أهداتها وا تقاص ترو ها:

 أولًا: الدراسات العربية 

ــن       - 1 ــا ر،  ســ ــة ) ضــ ــة  "   ( 2023دراســ العوامل المؤثرة في الطلب على إعادة التأمين: دراســ
 " ( 2020- 2010)   تطبيقية على شركات التأمين الخاصة العاملة في سورية خلال الفترة 

 ددددددركا   بهدت  هه  الدساسددددددم إلى البحث تي العوامل الم  رة تي الطلب على إعادة التأمين  
، عن  2020-2010 دركم وذلك علا  ال ترة    12التأمين الياصدم العاملم تي سدوسةم والبالع عددها  

  رةق بيانا  ساوةم ؤم الح و  عليها من التقاسةر الماليم لل ركا  محل الدساسم. 
ولتحقيق غرض الدساسدددددددددم ؤم الاعتماد على نماذج بانل السدددددددددا ام بعد التأ د من اسدددددددددتقراسةم  
الويانا  تي المسددددتو.، وبعد الم ا ددددلم ؤم الوصددددو  إلى أؤ نموذج التأ يرا  الع ددددوا يم هو الاموذج 

وؤم اسدددتيدام ماموعم من الاعتباسا  الت ددديي ددديم    (Random effect model)الأنسدددب للدساسدددم 
 .ؤلا وصلاحيتلاللاموذج للتأ د من جود 

لتل من نسددددبم الاحتيا يا  ال ايم إلى صدددداتي    اتاابيؤوصددددل  الدساسددددم إلى وجود أ ر  وقد  
وح م التأمين على الحياة من إجمالي الأقساو، ومن ناحيم أعر. ؤوصل  الدساسم لوجود   ،الأقساو

، متمثل بالعا د على حقوص الملتيموسبحيم ال ركم  ،الاحت ا  وحام ال ركم  معد أ ر سلوي لتل من  
أ ر معاو  لتل من الراتعم الماليم ونسددددددددددددبم التركز وعطر  لعدم وجود  ؤوصددددددددددددل  الدساسددددددددددددم  غير أؤ  
 الا تتال.
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تحليل قرار شــــراا إعادة التأمين في ضــــوا ننرية المنفعة وتو يعات "   ( 2023دراســــة )علي،   - 2
 " الخسارة 

إعادة التأمين بالاسدددددبم ل دددددركا  التأمين المبا دددددرة. وقام   قراس  ؤااول  هه  الدساسدددددم ؤحليل
نماذج ؤحليل القراس الموايم على دالم الما عم للم من والتواةع الاحتمالي   الدساسدددددددددددددم على اسدددددددددددددتيدام

ؤم ؤطويق هه  الدساسدددم على الأنوا  الر يسددديم من ؤأمياا  الممتلتا  والمسددد وليم تي وقد   للمطالبا .
 م.   2021وحتى  2007 ركم م ر للتأمين وذلك لل ترة من عام

وؤم التوصدددددددددددددددل الى  دددددددددددددد ددل التواةعددا  الاحتمدداليددم لهدده  التددأمياددا  بدداسددددددددددددددتيدددام الورنددام   
أسديم لحسدال أقسداو اعادة التأمين   ، وحسدال معلما  كل ؤواةع واسدتيدام دالم ما عم R الاح دا ي

ؤوصدل  الدساسدم لتطوةر نموذج تعتمد على ؤواةع اليسداسة  وبالتالي  التي تاب على الم من سددادها. 
الم من لليطر والقيمم المتوقعم تعادة التأمين تي ؤحديد سددددددددددعر قسدددددددددد  اعادة التأمين    ؤقديرودسجم 

 واستيدام الما عم المتوقعم لتحديد قيمم الودا ل الميتل م.

دراسـة تحليلية لتطور الطلب على إعادة التأمين بين "   ( 2022عبدالله،  بو  دراسـة ) سـي،ة، و   - 3
 " ( 2020- 1995التنا لات الإج،ارية والاختيارية في الجزائر للفترة ) 

سددددددوص التأمين الازا ر   ؤحليل ؤطوس الطلب على إعادة التأمين تي هدت  هه  الدساسددددددم إلى  
، وذلك من علا  عرض وؤحليل ؤطوس كل من الأقسدددددداو المتااا  عاها  2020-1995علا  ال ترة  

 من قول  ركا  التأمين الازا رةم. واعتياسةاك  إجباسةاك 

ولتحقيق غرض البحث ؤم الاعتماد على الماه  الاسدددددددددددتابا ي بأداؤيلا الوصدددددددددددت والتحليل، 
التأصددددددددديل لميتلت الاوانب المتعلقم بأعادة التأمين تي الازا ر، أما   تيأداة الوصدددددددددت  حيث ؤمثل   

أداة التحليدل تتم اعتمدادهدا لتحليدل ؤطوس إنتداج إعدادة التدأمين الاعتيداس  واتجبداس  ل ددددددددددددددركدا  التدأمين  
 الازا رةم.

وؤوصدددددددل  الدساسدددددددم إلى اسؤ ا  تي حام الطلب على أعادة التأمين تي أغلب تترة الدساسدددددددم 
 الازا ر . بالسوص  التأمين الا تتال تيوذلك بسوب الاسؤ ا  المتواصل تي 
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(، ونماذج انحداس GAMsاسدتيدام الاماذج المضداتم المعممم ): " (  2025)محمد،    دساسدم
( تي ؤقييم عمليا  إعادة التأمين بسددددددددددوص التأمين الم ددددددددددر  تي ظل ؤقلبا  أسددددددددددعاس BRMsبيتا )
 "ال رف

اسدتهدت  الدساسدم ؤقدتم س . عمليم وعلميم ؤسداعد قطا  التأمين الم در  تي التقييم الدقيق 
لعمليا  إعادة التأمين تي  وء التحدتا  التي ؤواجلا  ركا  التأمين الم رةم بسوب ؤقلبا  أسعاس 

 ال رف، مع التركيز على الحلو  المم ام لتعزةز قدسؤها على مواجهم هه  التحدتا .

(، ونماذج  GAMsوقد استيدم  الدساسم تي سويل ؤحقيق ذلك الاماذج المضاتم المعممم )
(، وؤوصدددددل  الدساسدددددم إلى أؤ الاعتماد الم رو لسدددددوص التأمين الم دددددر  على  BRMsانحداس بيتا )

 ركا  إعادة التأمين الأجاويم، سغم ؤدهوس نتا   صاتي العمليا  ال ايم تعادة التأمين ال ددددددددددددددددددددادس 
 الياسجي، ي  ر ؤأ يركا سلويكا قوةكا على الأداء المالي تي ظل ميا ر ؤقلبا  أسعاس ال رف.

استخدام المؤشرات الفنية في تقييم سياسات إعادة التأمين بالتطبيق  "   ( ۲۰۲۲دراسة )أبو  يد،   - 4
 " على قطاع تأمينات الممتلکات والمسئولية بسوق التأمين المصري 

اسدتهدت  الدساسدم اسدتيدام الم  درا  ال ايم تي ؤقييم سدياسدا  إعادة التأمين بالاعتماد على  
الم  دددددددددددرا  التاليم: )معد  الاحت ا ، والطاقم الاسدددددددددددتيعابيم، ومعد  عمولا  إعادة التأمين، ومعد  

م لا ددددداو  اليسددددداسة، وك اءة الأقسددددداو( باعتباسها متغيرا  مسدددددتقلم، وؤأ يرها على جودة العمليا  ال اي
وقدد  ددددددددددددددملد  ،    2020حتي   2016إعدادة التدأمين بداعتبداسهدا متغير ؤدابع وذلدك علا  ال ترة من عدام  

الدساسددددم جميع ترو  التأمين لل ددددركا  العاملم تي جمهوسةم م ددددر العربيم، وقد اسددددتيدم  الدساسددددم 
 أسلول الانحداس المتعدد.

وؤوصل  الدساسم إلى أؤ  ركا  التأمين الم رةم ؤحت ه باسبم محدودة من الأعطاس، كما  
ا إلى أؤ ترو  التأمين )ال دددددددحي، والسدددددددياسا   والبحر ، والحوادث، والمسددددددد وليا ،   ،ؤوصدددددددل  أتضدددددددك

والهادسدددددددددي( ذا  م  دددددددددر ماي م لاودة إعادة التأمين، بياما تر  ؤأمين الطيراؤ ذو جودة مرؤ عم،  
وأوصد  الدساسدم بمحاولم التوصدل إلى مزةد من الم  درا  والاماذج لقياس أداء ن داو إعادة التأمين  

 بالسوص الم ر .
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 ثانياً: الدراسات الأجنبية 

 ( Park & Sohn, 2020) اسة  در   - 1
Determinants of the Reinsurance Decisions of Korean Life Insurance 

companies .        محددا  قراس إعادة التأمين تي  ركا  التأمين على الحياة التوسةم  

العاملم بسدددوص   دددركا  الهدت  هه  الدساسدددم إلى البحث تي محددا  قراس إعادة التأمين تي 
 وسةا علا  ب دددركم ؤأمين على الحياة   36تي كوسةا، حيث ُ بق  الدساسدددم على  التأمين على الحياة  

 . 2018 حتى 2001من ال ترة 

ممثلاك باسددددددددددددبم إعادة التأمين لد. وؤم التعوير عن المتغير التابع بالطلب على اعادة التأمين  
التأمين ال دددادس إلى اجمالي الأقسددداو(، أما المتغيرا  المسدددتقلم    )الأقسددداو السددداوةم لاعادة  ال دددركا  

تتمثل  تي المتغيرا  المتعلقم بي ددددددددددا أ  ددددددددددركم التأمين على الحياة وؤضددددددددددم: ميا ر الا تتال  
)التعوةضددددددددددددا  التحميليمس اجمالي الأقسدددددددددددداو الم تتبم(، نسددددددددددددبم الراتعم الماليم )اجمالي الالتزاما س  

)اللوغاسةتم الطويعي لاجمالي الأصو (، ؤركيز الماتاا  )باستيدام    اجمالي الأصو (، حام ال ركم
هي ل الملتيم )ما اذا كان  ال ددركم اباسة عن ؤتتل مالي أم لا ؤاتمي الى  (،HHIم  ددر هيرتيادا   

 ؤتتل ما ، وكهلك ما اذا كان  ال ركم ملتيم أجاويم أم محليم(.
ولتحقيق غرض الدساسددددددددددم ؤم اسددددددددددتيدام نماذج بانل وؤم  الم ا ددددددددددلم بين نموذج التأ يرا   

(  Random Effect Modelونموذج التدأ يرا  الع ددددددددددددددوا يدم )  (Fixed Effect Model)الثدابتدم  
، ولاتا   أ ثر دقم كوؤ الاموذج المقدس تحتو  على  (Husman test)باسدددددتيدام اعتباس هوسدددددماؤ  

( يتضددددددددددمااؤ متغيرا   ابتم   Fixed , Randomم دددددددددد لم عدم ؤاانت التباين، وكوؤ الاموذجاؤ )
امايدداك )هي ددل الملتيددم(، وم دددددددددددددد لا  داعليددم محتملددم )بددالاسددددددددددددددبددم لمتغير  الراتعددم المدداليددم وميددا ر  

 HT-IV  (Husman- Taylor Instrumentalالا تتدال(، تدأندلا ؤم التقددير بداسددددددددددددددتيددام نموذج  

Variable Estimation.) 
ن ميا ر الا تتال واعادة وؤوصددددددل  الدساسددددددم إلى أؤ هاا  علاقم ؤأ ير معاو  واتاابي بي

المداليدم واعدادة    ، كدهلدك أو ددددددددددددددحد  الددساسددددددددددددددم وجود علاقدم ؤدأ ير معاو  واتادابي بين الراتعدمالتدأمين
 وؤاو  ماتاا  التأمين على الحياة.كهلك ؤوجد علاقم معاوةم اتاابيم بين اعادة التأمين التأمين، 
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وجود علاقم ؤأ ير معاو  سدددددلوي لتلاك من نسدددددبم الملاءة إلى ؤوصدددددل     غير أؤ الدساسدددددم قد 
الماليم وحام ال ددركم. ومن ناحيم أعر. ؤوصددل  الدساسددم الى عدم وجود علاقم ؤأ ير معاو  لهي ل  
الملتيم. وأوصددددد  الدساسدددددم بضدددددروسة دساسدددددم أ ر المحددا  المتعلقم بي دددددا أ ال دددددركم على اعادة  

 التأمين.

 ( ,Workie  2018) دراسة    - 2
Factors influencing demand for reinsurance in Ethiopian insurance 

companies م   العوامل الم  رة تي الطلب على إعادة التأمين تي  ركا  التأمين ات يوبي       

هه  الدساسددددم إلى اسددددتت دددداف العلاقم القا مم بين العوامل الياصددددم ب ددددركا  التأمين   هدت  
ؤم اعتياس عيام   هدف الدساسدددددددددموالطلب على إعادة التأمين تي  دددددددددركا  التأمين ات يوبيم. ولتحقيق  

 .2016إلى عام  2005من  ماني  ركا  ؤأمين علي غير الحياة علا  ال ترة من عام م ونم 

ؤم صدددددياغم عمت تر ددددديا  واعتباسها باسدددددتيدام ؤحليل الانحداس،  ولتحقيق هدف الدساسدددددم 
اسددتاد  الدساسددم إلى بيانا   انوةم مسددتيرجم من الويانا  الماليم لل ددركا  الميتاسة. وقد ؤم اعتباس  و 

 ل من الرتع المالي، وميا ر الا تتال، وحام ال ددددركم، والعا د على الأصددددو ، وؤقلبا  الأصددددو  
باسدددددددبم إعادة   متغيرا  مسدددددددتقلم، تي حين ؤم اعتباس الطلب على إعادة التأمين كمتغير ؤابع، ممثلاك  

 .التأمين لد. ال ركا  

أظهر  نتا   الدساسددددددددم وجود علاقم إتاابيم قوةم ومهمم بين الرتع المالي والطلب على  وقد  
إعادة التأمين، وكهلك بين ؤقلبا  الأصو  والطلب على إعادة التأمين. كما ك    الاتا   عن وجود 

وؤقدم الدساسددم دليلاك   .علاقم سددلويم ذا  دلالم إح ددا يم بين حام ال ددركم والطلب على إعادة التأمين
على أؤ الرتع المالي، وؤقلبا  إجمالي الأصددو ، وميا ر الا تتال ؤُعد من أهم العوامل الم  رة تي 

 الطلب على إعادة التأمين تي  ركا  التأمين ات يوبيم.
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 ( Curak et al, 2014) دراسة    - 3
Factors influencing demand for reinsurance  

 العوامل الم  رة تي الطلب على إعادة التأمين 

هدددتدد  هدده  الدددساسدددددددددددددددم إلى البحددث تي العوامددل الم  رة تي الطلددب على إعددادة التددأمين تي 
 دركم ؤأمين كرواؤيم علا    19ال دركا  العاملم بسدوص التأمين الترواؤي، حيث ُ بق  الدساسدم على  

، وؤمثدل المتغير التدابع تي الطلدب على إعدادة التدأمين، أمدا المتغيرا   2011حتى    2003ال ترة من  
تقلم ت ددددددددمل  ؤاوةع الماتاا ، والحام ، ومعد  العا د على حقوص الملتيم، وؤقلب اليسدددددددداسة،  المسدددددددد

 والمبالع القابلم للاسترداد مقاسنم بأجمالي سأس الما  المتاح. 

ولتحقيق هدف الدساسدم ؤم الاعتماد على نموذج بانل للتأ يرا  المتغيرة الع دوا يم.  وأظهر   
نتا   هه  الدساسدم أؤ الطلب على إعادة التأمين ب رواؤيا يتأ ر ب د ل إتاابي ومعاو  ب ل من ؤاوةع  

تيم ؤا يراك سددلوياك،  الماتاا ، وؤقلب اليسدداسة، والراتعم الماليم. بياما ي  ر معد  العا د على حقوص المل
 تي حين أؤ متغير الحام لا يوجد للا أ ر معاو  تي الطلب على إعادة التأمين.

 ( Carneiro & Sherris, 2005)   دراسة   - 4
Demand for Reinsurance: Evidence from Australian Insurers 

التأمين الأسترالي سوص الطلب على إعادة التأمين: أدلم من  ركا    

تي الطلب على إعادة التأمين لل دددددركا    هدت  هه  الدساسدددددم إلى البحث تي العوامل الم  رة
  98، و بق  الدساسددددددم على  2001حتى    1996العاملم بسددددددوص التأمين الأسددددددترالي علا  ال ترة من  
نسدبم اعادة التأمين )الأقسداو السداوةم لاعادة التأمين   دركم ؤأمين أسدتراليم، وؤمثل المتغير التابع تي 

الراتعم الماليم )اجمالي  ما المتغيرا  المسددتقلم تتمثل  تي كلاك من  أ ال ددادس إلى اجمالي الأقسدداو(،،
حام ال دددددددددددددركم )اللوغاسةتم الطويعي لاجمالي  ، وحام ال دددددددددددددركم  الالتزاما  إلى اجمالي الأصدددددددددددددو (

)الضدرا ب   ا ب ، والضدر )عا د الاسدتثماس الى اجمالي الاسدتثماسا (  والعا د على الاسدتثماسالأصدو (، 
، ولتحقيق غرض الدساسدم ؤم الاعتماد على نماذج بانل، وؤم التقدير  المدتوعم الى اجمالي الضدرا ب(

باسدددتيدام انحراتا  بانل المعياسةم المعدلم، وذلك بعد الت دددت عن م ددد لم عدم ؤاانت الويانا  تي 
 الاموذج المقدس.  
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هها وقد ؤوصددددددددددددل  الدساسددددددددددددم إلى أؤ الطلب على إعادة التأمين يتأ ر ب دددددددددددد ل إتاابي قو  
ومعاو  بالراتعم الماليم ل ددددركم التأمين، تي حين أؤ متغيرا  حام ال ددددركم والضددددرا ب والعا د على  

 الاستثماس لا ؤ  ر ب  ل معاو  تي الطلب على إعادة التأمين.

 Obalola & Ukpong, 2022) )   دراسة   - 5

Reinsurance and the determinants of the ceding decision of life insurance 

companies in Nigeria: An empirical analysis. 

إعددادة التددأمين ومحددددا  قراس التادداا  ل ددددددددددددددركددا  التددأمين على الحيدداة تي نيايرةددا: ؤحليددل  
 ؤطويقي

هدت  هه  الدساسددم إلى ؤو دديإ محددا  قراسا  إعادة التأمين ل ددركا  التأمين على الحياة  
وؤم  ؤ ددددددددددددددميم بحدث بدأ ر سجعي،   وؤم الاعتمداد على تي نيايرةدا، وعلاقدم كدل محددد بدأعدادة التدأمين.

(  دددددركا  ؤأمين على الحياة س يسددددديم تي نيايرةا باسدددددتيدام أسدددددلول أعه 7من )م ونم  عيام    اعتياس
ؤم الح ددددددو  على الويانا  من المواقع اتلتترونيم ل ددددددركا  التأمين الايايرةم  وقد  . العمدتمالعياا   

  نماذج  . وأُجر  ؤحليل وصدد ي ؤحليلي باسددتيدام2019إلى   2011الميتاسة، والتي ؤغطي ال ترة من  
 بانل.

العوامل  ؤُعد عل د  الدساسدم إلى أؤ الراتعم الماليم وحام ال دركم والعا د على الأصدو   وقد  
لهه  ال ددددركا ، بياما لم ؤتن ميا ر الا تتال وسددددعر إعادة    اعادة التأمينالر يسدددديم التي ؤحدد قراس  

 التأمين كهلك.

 ( Alan & Avci, 2022)   دراسة   - 6

Determinates of reinsurance costs for Turkish non- life insurance companies 

 محددا  ؤتل م إعادة التأمين تي  ركا  التأمين على غير الحياة التركيم. 

هدت  هه  الدساسددددددددددددددم إلى البحث تي محددا  إعادة التأمين على غير الحياة التركيم علا  
. باسددددتيدام بيانا  سدددداوةم ؤم الح ددددو  عليها من الموقع اتلتتروني الرسددددمي  2021-2009ال ترة  

لتحقيق  و  ددددركم ؤأمين على غير الحياة.   26(. و بق  الدساسددددم على  IATلامعيم التأمين التركيم )
 هدف الدساسم ؤم ؤحليل العلاقم بين ؤتل م إعادة التأمين والاسب الماليم وال ايم باستيدام نماذج بانل. 
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ا العا د على الأصددو  ونسددبم الدين، و    تضدداك أؤوصددل  الدساسددم إلى أؤ الاسددب الماليم، وؤحديدك
الاسددددددددب ال ايم كاسددددددددبم الاحت ا ، جميعها لها ؤأ ير سددددددددلوي كوير على ؤتل م إعادة التأمين. ا  كلما 
ااد  أسباح  ركم التأمين واسؤ ع مستو. ديونها وااد  نسبم احت اظها بالميا ر، كلما أصبح  أقل 

ا على إعادة التأمين، وأ ثر ميلاك لتحمل الأعطاس والتتاليا با سها.  اعتمادك

 ( Burcă & Bătrînca, 2014)   دراسة   - 7

The Demand for Reinsurance in the Romanian Insurance Market 

 الطلب على إعادة التأمين تي سوص التأمين الروماني 
هدت  هه  الدساسدددم إلى البحث عن العوامل الم  رة تي الطلب على إعادة التأمين تي سدددوص  

. وذلدددك من علا  بيددداندددا   دددانوةدددم ؤم  2012  ىحت  2008التدددأمين الرومددداني علا  ال ترة من عدددام  
 دددركم ؤأمين سومانيم. ولتحقيق غرض الدساسدددم واعتباس    21الح دددو  عليها من القوا م الماليم لعدد  

 .(Panel Data)  لطلب على إعادة التأمين ؤم استيدام نماذج بيانا  بانلل المحددة  أ ر العوامل

  ،ؤوصددددددل  الدساسددددددم إلى وجود أ ر إتاابي لحام ال ددددددركم تي الطلب على إعادة التأمين وقد  
وةُ سدددددر ذلك أنلا كلما ااداد حام ال دددددركم كلما ااداد قوولها لأعطاس كويرة مما يدتعها إلى ابرام عقود  

الدساسدددم وجود أ ر سدددلوي لتل من عمر ال دددركم والراتعم الماليم والعا د   بيا  إعادة ؤأمين أ ثر، بياما  
 على الأصو .

 التعليق على الدراسات السابقة 
لا لا ؤوجد دساسدددا  قد اسدددتعراض الدساسدددا  السدددابقم، العربيم والأجاويم، أنعلا  يتضدددإ من 

الدساسددددددددددددددا    مع م كما أؤ -تي حدود ا لا  الباحث   –ؤااول  محددا  الطلب على اعادة التأمين  
  من حيث قد ؤااو  العوامل الم  رة تي الطلب على إعادة التأمين من اواتا متعددة، سدددددددددواء   السدددددددددابقم

 ;Burcă & Bătrînca, 2014; Workie, 2018) التدأمين  الطلدب على اعدادةؤحليدل محدددا   

Park & Sohn, 2020)  ; ،2023 حسن،  اهر 

أو من علا  دساسم ؤطوس الطلب على إعادة التأمين تي أسواص ميتل م )حسيبم وبو عودالله،  
2022.) 
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وؤلتقي دساسددددددددددددددتادا مع هده  الاهود تي الاهتمدام بمو ددددددددددددددو  إعدادة التدأمين، غير أنهدا ؤا رد   
على سددددوص التأمين الم ددددر  تي  ددددوء الدساسددددم    بالتركيز على الوي م الم ددددرةم، حيث سدددديتم ؤطويق

 التحدتا  الاقت ادتم وال ايم الراهام، وهو ما تضيا قيمم ؤطويقيم جديدة للأدبيا  تي هها الماا .   

كما ؤوين  ، (المتغيرا  المسدتقلم)  العوامل الم  رة تي الطلب على اعادة التأمين وعلى مسدتو. 
مثل حام ال دددددركم،  الم  دددددرا  اعتمد  مع م الدساسدددددا  السدددددابقم على ماموعم محدودة نسدددددوياك من 

بياما  ، ميا ر الا تتال،  الراتعم الماليم، ميا ر الا تتال، والعا د على الأصدددددددو  أو حقوص الملتيم
  م  دددر ميا ر الا تتال  تايم مثل  ؤضدددمن م  دددرا    ؤوسدددع  الدساسدددم الحاليم لت دددمل ؤسدددعم متغيرا  

، معد  المي ددد دددا  ال ايم، معد  عمولا  إعادة التأمين ال دددادس، م  دددر سدددعر  )معد  اليسددداسة(
: الراتعم الماليم، حام  أعر. ماليم مثل وم  دددددددددددرا  إعادة التأمين، معد  العمولا  وؤتاليا اتنتاج،  

ال ددركم، معد  العا د على الأصددو ، ومعد  العا د على الاسددتثماس. وبهلك ؤسددعى الدساسددم إلى بااء  
 .إ اس أ ثر  موليم يدم  الم  را  ال ايم والماليم معاك لقياس أ رها تي الطلب على إعادة التأمين

من   علا  ال ترة ميلادتم ؤغطي بيانا  ع در سداوا  سدلسدلم امايم  على    الدساسدموقد اعتمد   
، وهو ما تماإ التحليل قوة امايم وؤطويقيم ؤسدددهم تي سصدددد دياامي يا  السدددوص 2024حتى    2015
 .بدقم أ ور

وعليلا، تأؤ القيمم المضددددددداتم للدساسدددددددم ؤتمثل تي ؤقدتم إ اس ؤحليلي متتامل للعوامل الم  رة  
تي الطلب على إعادة التأمين تي السددددوص الم ددددر ، تامع بين م  ددددرا  تايم )مثل المي دددد ددددا   
ال ايم، ميا ر الا تتال، معد  عمولا  إعادة التأمين ال دددددددددادس، معد  العمولا  وؤتاليا اتنتاج،  

ر سددددددعر إعادة التأمين( وم  ددددددرا  ماليم )مثل العا د على الأصددددددو  والعا د على الاسددددددتثماس  وم  دددددد
(، مع الاسددددتااد إلى بيانا  حديثم و وةلم المد.، بما يتيإ نتا   أ ثر  ، حام ال ددددركموالراتعم الماليم

دقم تم ن أؤ ؤسداعد  دركا  التأمين وصدانعي السدياسدا  على ؤطوةر سدياسدا  إعادة التأمين و داسة 
 .الميا ر ب  اءة أعلى

 الدراسة مشكلة  
داسة تي االأدوا  الأسدددداسدددديم التي ؤعتمد عليها  ددددركا  التأمين    أحد أهمإعادة التأمين    ؤعتور

 اةادة تي التأمين إعادة لها. حيث ؤسدداعد   وؤحقيق الاسددتقراس الماليالميا ر والحماتم  ددد اليسددا ر 

التي ؤتعاقد  الأعطاس   منؤحوةل جزء    تمن علا  اعادة التأمين تم ن،  التأمين ل دددركم الا تتابيم القدسة
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قدسة ال دددددركم تضدددددمن    ، مما  (إعادة التأمينم ؤأمين أعر. )إلى  دددددركعليها  دددددركم التأمين المبا دددددر 
 .على الوتاء بالتزاماؤها ؤاا  حملم الو ا ق المبا رة

 من الحد  التأمين إعادة علا  من تم ن حيث  الأسباح اسددددتقراس تي التامين إعادة  هلك ؤسددددهم

 الاقت ددددددددادتم ال روف تي التغيرا   بسددددددددوب  التأمين ل ددددددددركم الماليم الاتا   تي التقلبا  التويرة ل اس

 . التأمين  ركم لد. بلا الم من الولد  لها ؤتعرض  التي والتواسث الطويعيم والاجتماايم
لوجود قطددا  التددأمين، إذ ؤتتددامددل    اك ملاامدد  اك تُعدددّ وجود قطددا  إعددادة التددأمين أمر وعلى ذلددك  

بين  ركا    اك مستمر   اك وةتطلب ذلك ؤعاون  ،وظي م كلا القطاعين تي مواجهم الأعطاس التويرة المحتملم
 .التأمين ومعيد  التأمين لت اد  التداايا  الماليم الاسيمم التي قد ؤاام عن هه  التواسث 

غير أؤ عمليم إعادة التأمين لعقود التأمين ؤترؤب عليها ؤتاليا،  دددددددددأنها  دددددددددأؤ أ  معاملم  
اقت ددددددادتم. تقد ؤميل بعم  ددددددركا  التأمين إلى ؤااّب التااا  عن جزء من محات ها التأميايم إلى 

ل    اك لأؤ ذلددك يودددو تي الوددداتددم عيدداس   راك معيددد  التددأمين، ن  أقددل ؤتل ددم. إلا أؤ هددها القراس تعاي ؤحمددّ
ال دددددركم كامل الميا ر المرؤبطم بتلك الو ا ق. وتي المقابل قد ؤيتاس بعم ال دددددركا  إعادة ؤأمين  
جميع الو ا ق التي أصدددسؤها لت اد  التعرض لأ  عسددا ر ماليم تي حا  وقو  مطالبا ، إلا أؤ هها 

مين، مما  وب ؤحوةل أقسدددددددددداو التأمين إلى معيد  التأاليياس ي د  إلى اني اض إم انا  الربإ بسدددددددددد
 .تاعللا عياسكا أ ثر ؤتل م

تحقق التوااؤ ب دددد ل إعادة ؤأمين  القيام بأعما    المبا ددددرلهلك، يتعيّن على  ددددركا  التأمين  
قراس الم  رة تي    مما تسددددتلزم معلا  ددددروسة البحث تي العواملبين الحد من الميا ر وؤع يم العا د، 
 .عادة التأمين تي السوص الم ر   لب ال ركا  المبا رة لعمليا  ا 

ال ددادس لا دداو ؤأمياا  الممتلتا   إعادة التأمين    أقسدداوؤطوس متوسدد   ال دد ل التالي  ةو ددإ  و 
 - : 2024  إلى   2015من    سوص الم ر  علا  ال ترة والمس ليم بال 
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 سوص الم ر  لا او ؤأمياا  الممتلتا  والمس ليم بال التأمين  إعادة  ( ؤطوس الطلب على 1  ل سقم ) 

أعداد    –الهي م العامم للرقابم الماليم –بيانا  التتال اتح ددددددددا ي السدددددددداو    بالاسددددددددتااد إلىالم دددددددددس: إعداد الباحث 
 .ميتل م

متوسدد  أقسدداو إعادة التأمين   ل مسددتمراك   ؤااالياك عاماك    اؤااهاك يتضددإ من ال دد ل السددابق أؤ هاا   
ى واحد أو أ ثر من  ذلك إل ، وقد يرجع  2024حتى    2015من  علا  تترة   سدددوص الم دددر  بال ال دددادس 

 الأسبال الآؤيم: 

 ارتفاع مؤشر المخصصات الفنية   - 
مما  ، بالسددوص الم ددر    ال ايم  المي دد ددا   اةادة إلى    التأمين  إعادة  أقسدداو   اني اض يرجع   قد 
 دوؤ الالتزاما  المسدددتقوليم والميا ر   ؤحمل   على   قدسة  دددركا  ؤأمياا  الممتلتا  والمسددد ليم   أد. إلى 
 .التأمين  إعادة   على   الطلب   ؤراجع ومن  م    ، معيد  التأمين  إلى   اللاوء 

 تحسن معدل الخسارة )مخاطر الاكتتاب(   - 
واسددددددتيدم  أدوا  ؤقييم  ؤح  اك،   وّس  سددددددياسددددددا  ا تتال أ ثر   سددددددوص الم ددددددرةم ال ؤتوؤ   قد 

ل نسددددددددددددددبددم أ ور من الأعطدداس أ ا  مددميددا ر متقدددمددم، م  الاعتمدداد على  دوؤ الحدداجددم إلى    مّ اهددا من ؤحمددّ
 .التأمين  معيد  
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 عالمياً إعادة التأمين  أسعار ارتفاع   - 
بسددددددوب اةادة  تي أسددددددعاس إعادة التأمين العالميم اك ملحوظاك اسؤ اع  ددددددهد  السدددددداوا  الأعيرة     

إلى ؤقليأ حام   الم در  بالسدوص ، مما دتع ال دركا   ( 19-  وتيد )   كوسونا   التواسث الطويعيم وجا حم 
 .لتقليل الا قا    إعادة التأمين 

 الصادر إعادة التأمين   معدل عمولة  انخفاض   - 

،  ال ددددادس   التأمين  إعادة   عمولا    ؤراجع  إلى ال ددددادس   التأمين  إعادة  أقسدددداو   اني اض   ت ددددير قد 
  ال دددددركا    اعتماد  واةادة ل دددددالإ معيد  التأمين،    الأعطاس   عن     التااالا   حام اني اض    تُ سدددددر   قد   مما 
 . بالميا ر   احت اظها ذاؤياك   على 

 ارتفاع معدل العائد على الأصول   - 
 إعدادة  عمليدا    اني داض إلى    ،  ددددددددددددددركدا  التدأمين أصددددددددددددددو     على  العدا دد   معدد   قدد ي د  اسؤ دا  

 ؤحمل بالتالي  و  الماليم   مرا زها  ؤعزةز   من    دركا  التأمين  المرؤ عم   العوا د   مّ ن ؤُ   حيث ،  ال دادس   التأمين 
 التأمين.   إعادة   على   اعتمادها من    تقلل  مما  الميا ر،   من  أ ور  قدس 

 تحسن القدرة الاستيعابية لشركات التأمين   - 
 ددركا   ل ؤحسددن القدسة الاسددتيعابيم  إلى   قد تع ت الاني اض التدسةاي تي معد  إعادة التأمين 

من    وقلل ، اةادة احت ا  ال ركا  بالميا ر لسوب أو أ ثر من الأسبال السابقم، مما أد. إلى  التأمين  
 .اعتمادها على معيد  التأمين الياسجيين 

ــ  أ  ــري    وبنااً على ما تقدم يتضــ ــوق المصــ قد   جم الطلب على إعادة التأمين في الســ
  تحديد" محاولة  في    الدراســــــةتتمثل مشــــــكلة   ومن ثم.  ومالية  ومؤشــــــرات فنية  يتأثر بعدة عوامل

ــركات    وقياس ــؤليةالعوامل المؤثرة في الطلب على إعادة التأمين بشــــــ   تأمينات الممتلكات والمســــــ
 ."على قرارات الشركات في  ذا المجال منهاوتحليل مدى تأثير كل , العاملة في السوق المصري 

 الدراسة أ مية  
من الدوس الحيو  اله  ؤلعبلا إعادة التأمين تي ؤعزةز استقراس قطا   الدساسم    ؤابع أهميم هه 

التأمين والاقت ددددددداد ك ل، حيث لا ؤوجد ن رةم واحدة ؤ سدددددددر ب ددددددد ل قا ع العوامل التي ؤحدد  لب 
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 دددددددددركا  التأمين على إعادة التأمين، بل يتوقت ذلك على ؤداعل عوامل عاصدددددددددم بال دددددددددركم وأعر.  
ومن  م تأؤ تهم المحددا  التميم التي ؤ  ر على قراس  ددركا  التأمين  ،  متعلقم بسددوص إعادة التأمين

ب ددددددددأؤ حام الميا ر التي ؤحت ه بها مقابل ؤلك التي ؤعيد ؤمرةرها إلى معيد  التأمين تُعد مسددددددددألم  
 .أساسيم لتطوةر السياسا  الا تتابيم وؤحسين إداسة الميا ر

 ما أؤ دواتع ال دركا  لطلب إعادة التأمين لا ؤقت در على الا وس من الميا ر، بل ؤ دمل  
ا عيول السددددددوص، مثل هي ل الضددددددرا ب، الميا ر الماليم، الراتعم الماليم، وهي ل الملتيم. وقد  أتضددددددك

هدها الطرح من علا  ؤدأ يدد أؤ قيمدم إداسة الميدا ر، وماهدا إعدادة   عزا  لاحقدكا ن رةدم إداسة الميدا ر
 .التأمين، ؤعتمد على مزة  من عوامل ال ركم وعوامل السوص 

سددددهم تي سددددد تاوة معر يم مهمم من  ؤ  امن كونه  اتتسددددب أهميتهؤ هه  الدساسددددموبالتالي تأؤ  
عزا ال هم  ؤُ ، و تي م دددددر علا  دساسدددددم ؤطويقيم ؤركز على  دددددركا  ؤأمياا  الممتلتا  والمسددددد وليم

الا ر  والعملي للعوامل الم  رة تي الطلب على إعادة التأمين، عاصددم تي ظل التحدتا  المعاصددرة  
 مثل التواسث الطويعيم، التقلبا  الاقت ادتم، وصعوبم ؤقييم الأعطاس. 

تي دعم اسدددددددتقراس سدددددددوص التأمين، من علا    امن دوسهوعلى ذلك ؤابع أهميم هه  الدساسدددددددم 
ؤقدتم نموذج كمّي تسدددددداعد ال ددددددركا  على ؤحسددددددين قراساؤها المتعلقم بأداسة الميا ر، وؤحديد التوااؤ 

، وذلددك عن  رةق ؤحددديددد  الأمثددل بين الاحت ددا  بددالميددا ر وؤحوةلهددا إلى  ددددددددددددددركددا  إعددادة التددأمين
 .المحددا  ذا  التأ ير تي الطلب على اعادة التأمين وؤحليل معاوةم واؤاا  هها التأ ير

 الدراسة  دف  
بااء نموذج كمّي لتحديد    للدساسدددم هوهه   ل  الدساسدددم تأؤ الهدف الأسددداسدددي  متي  دددوء م ددد ل

بالسددددددددددوص     ددددددددددركا  ؤأمياا  الممتلتا  والمسدددددددددد وليمبالطلب على إعادة التأمين   تيالعوامل الم  رة  
إحداهما تايم والأعر.   من الم  دددددددرا    تين، من علا  دساسدددددددم ؤطويقيم ؤعتمد على ماموعالم دددددددر  
 ماليم:

 :المؤشرات الفنية  •

 م  ر ميا ر الا تتال  -

 معد  المي  ا  ال ايم  -
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 معد  عمولا  إعادة التأمين ال ادس  -

 م  ر سعر إعادة التأمين  -

 معد  العمولا  وؤتاليا اتنتاج  -

 :المؤشرات المالية  •

 الراتعم الماليم  -

 حام ال ركم  -

 معد  العا د على الأصو   -

 معد  العا د على الاستثماس  -

على قراسا     ال ايم والماليم الم  دددددددددرا  كلاك من إلى قياس أ ر  بالتالي ؤهدف هه  الدساسدددددددددمو 
 دددركا  التأمين تي اللاوء إلى إعادة التأمين، بما تسدددهم تي ؤحسدددين سدددياسدددا  الا تتال والتسدددعير، 

 .وؤعزةز استقراس سوص التأمين تي ظل التحدتا  الوي يم والاقت ادتم المتزايدة

 الدراسة   فروض 
  ا ددتقاص، تم ن  السددابقم  من علا  مراجعم الدسسددا  و ، ؤحقيقاك لأهداف الدساسددم ومعالام م دد لتها

 تروض الدساسم على الاحو التالي: 

ؤوجد علاقم ذا  دلالم إح ا يم بين م  ر ميا ر الا تتال والطلب على إعادة   :( 1H) الفرض الأول  
 .الممتلتا  والمس وليم   ؤأمياا  التأمين تي  ركا   

ؤوجد علاقم ذا  دلالم إح ا يم بين معد  المي  ا  ال ايم والطلب على   : (2H)الفرض الثاني  
 .إعادة التأمين تي  ركا  ؤأمياا  الممتلتا  والمس وليم 

الثالث   التأمين ال ادس   :(3H)الفرض  بين معد  عمولا  إعادة  ؤوجد علاقم ذا  دلالم إح ا يم 
 .والطلب على إعادة التأمين تي  ركا  ؤأمياا  الممتلتا  والمس وليم 

ؤوجد علاقم ذا  دلالم إح ا يم بين م  ر سعر إعادة التأمين والطلب على   :(4H)الفرض الرابع  
 .إعادة التأمين تي  ركا  ؤأمياا  الممتلتا  والمس وليم 
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ؤوجد علاقم ذا  دلالم إح ا يم بين معد  العمولا  وؤتاليا اتنتاج والطلب   :(5H)الفرض الخامس  
 .على إعادة التأمين تي  ركا  ؤأمياا  الممتلتا  والمس وليم 

ؤوجد علاقم ذا  دلالم إح ا يم بين الراتعم الماليم والطلب على إعادة التأمين    :( 6H)الفرض السادس  
 .تي  ركا  ؤأمياا  الممتلتا  والمس وليم 

ؤوجد علاقم ذا  دلالم إح ا يم بين حام ال ركم والطلب على إعادة التأمين تي    :( 7H)الفرض السابع  
 . ركا  ؤأمياا  الممتلتا  والمس وليم 

ؤوجد علاقم ذا  دلالم إح ا يم بين معد  العا د على الأصو  والطلب على    :( 8H)الفرض الثامن  
 .إعادة التأمين تي  ركا  ؤأمياا  الممتلتا  والمس وليم 

إح ا يم بين معد  العا د على الاستثماس والطلب على ؤوجد علاقم ذا  دلالم    :( 9H) الفرض التاسع  
 .إعادة التأمين تي  ركا  ؤأمياا  الممتلتا  والمس وليم 

  الدراسة دود  

ليم العاملم والمس  ؤأمياا  الممتلتا    ركا   لدساسم على  ا تقت ر ؤطويق    :موضوعية ال حدود  ال  -
 بالسوص الم ر .

  2015من  سلسلم امايم مقداسها ع ر ساوا  ميلادتم )    مدة الدساسم ؤتمثل تي   :الحدود الزمنية  -
 (. 2024حتى  

 اتم الماا ق الاغرا يم على  ب   المات رة ليم  والمس  الممتلتا   ؤأمياا     ركا   : الحدود المكانية  -
  - عا     قطا    - عام  قطا     ؤتضمن   ) (  ركم  15)   ها وعدد ،  مستو. جمهوسةم م ر العربيم 

 .استثماس ( قطا  عا   
بيانا  ن او التأمين واعادة تي    ؤتمثل م ادس الح و  على بيانا  الدساسم   مصادر البيانات: -

علا  ال ترة ال ادس عن الهي م العامم للرقابم الماليم    ، التأمين الواسدة بالتتال الاح ا ي الساو  
 . 2024حتى    2015من  
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 منهجية الدراسة 

 -اعتمد ماه  الدساسم على أسلوبين متتاملين لتحقيق أهداتلا واعتباس ترو لا هما:

ــة الننرية - ــلوب الدراســـ  سددددددددواء : واله  يتااو  الدساسددددددددم الم تويم للمراجع العلميم)المكتبية(  أســـ
بحاث ذا  علاقم بالبحث  ومقالا  وأودوسةا  ون ددددددرا     وكتب سسددددددا ل  من  العربيم أو الأجاويم  
وذلك    ،المواقع الالتترونيمالعربيم أو  سدددددددددواء ؤواتر  هه  المراجع بالم تبم  مو دددددددددو  الدساسدددددددددم، 
 للبحث. ال تر  بهدف بااء ات اس 

الطلب  تي العوامل الم  رة    لتحديد بااء نموذج كمّي وذلك من علا  :  أسـلوب الدراسـة التطبيقية -
   .بالسوص الم ر     ركا  ؤأمياا  الممتلتا  والمس وليم على    بالتطويقعلى إعادة التأمين  

 خطة الدراسة 
لأهداتها، نتااو  الدساسددددم بهها البحث على    وؤحقيقاك بااء على الم دددد لم الدساسددددم وتر ددددياؤها  

 الاحو التالي:

 لاأسبابو  م هوم إعادة التأمينأولاك: 

 الطلب على إعادة التأمين تيالعوامل الم  رة  انياك: 

  الثاك: الدساسم التطويقيم

  الدساسمنتا   سابعاك: 

 عامساك: ؤوصيا  الدساسم

 البحوث المستقويلم

 المراجع
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 ه أس،اب و  مفهوم إعادة التأمين أولًا: 

 مفهوم إعادة التأمين   - أ 
ؤعود جهوس إعادة التأمين إلى القرنين الرابع ع ر واليامت ع ر، حيث استيدمتها  ركا  
التأمين البحر  كوسدديلم لتقليل الميا ر المرؤبطم بيسددا ر السدد ن والبضددا ع أ ااء الاقل عور البحاس،  

ومع مروس الوق  امتد نطاص إعادة التأمين  ،  وذلك من علا  بيع أجزاء من عقودها ل دددددددددركا  أعر. 
إلى التأمين  دددددد الحرةق بعد عسدددددا ر تادحم ؤتودؤها  دددددركا  التأمين إ ر حرةق هامووس  التوير تي 

 (James & Joan, 2003; Workie, 2018) .هولادا
 ما  ددددهد القرؤ التاسددددع ع ددددر إن دددداء أو   ددددركم إعادة ؤأمين متي دددد ددددم تي ألمانيا عام   
 .Cologne Re (Wehrhahn, 2009)ؤح  اسم  1846

وؤُعد إعادة التأمين أداة مركزةم تي إداسة الميا ر و دددددددددددماؤ الاسدددددددددددتقراس المالي ل دددددددددددركا  
وسدديلم تعّالم لتاوةع الميا ر من   ؤُعد ، إلا أنها  اك مبا ددر   اك تعلى الرغم من أنها لا ؤمثل اسددتثماس ،  التأمين

الم سدددددددددددددسدددددددددددددوؤ ) دددددددددددددركا  التأمين  لعلا  حماتم سأس الما   دددددددددددددد اليسدددددددددددددا ر التويرة أو التاس يم  
كما ؤسهم تي ؤعزةز التدتقا  الاقدتم وؤقليل ميا ر اتتلاس، وؤُعد أداة ماليم ؤساعد    (،المستثمروؤ و 

 ,.Soye et al).     داسة السديولم وؤقليل ميا ر الا تتال اعلى التيفيا من ؤقلبا  نسدب اليسداسة و 

2022)   

(  Swiss Re, 2004; Iqbal & Rehman, 2014; Workie, 2018وقد وسد بدساسا  )
ا بين الم ملّن المبا ددددر ) ددددركم  م هوم إعادة التأمين بأنها "التأمين ل ددددركا  التأمين"، حيث ؤمثل عقدك
التأمين( ومعيد التأمين، بموجبلا تقوم الأو  باقل جزء من الميا ر التي ا تتب بها إلى الثاني مقابل  

 والم مَّن عليلا.قس  إعادة التأمين، دوؤ وجود علاقم ؤعاقدتم مبا رة بين معيد التأمين 
إعدادة التدأمين بدأنهدا معداملدم مداليدم يتم تيهدا التاداا  عن    (Wehrhahn, 2009)وة ددددددددددددددت  

الميا ر من  ددددددددددركم التأمين إلى معيد التأمين مقابل قسدددددددددد  محدد. وؤ كد الهي م الو ايم الأمرة يم  
أؤ هها الاقل للميا ر يتيإ ل دددركم إعادة التأمين ؤحمل كل أو جزء من    (NAIC,2022)   للتأمين

 .التزاما  بوالأ التأمين الأصليم
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 ما ؤُعد إعادة التأمين أسددددددددددلوبكا إداسةكا بالع الأهميم ؤسددددددددددتيدملا  ددددددددددركا  التأمين للتح م تي 
أداة تم ن ل دددركا  التأمين   ، وبالتالي تهيالميا ر وواؤ سأس الما  اللاام لاسدددتدامم هه  الميا ر

لا تُ ددبإ واجب مُعيد التأمين بموجب اؤ اقيم إعادة التأمين  و اسددتيدامها لتحديد الميا ر المُسددتهدتم. 
ا إلا بعد الوتاء بالتزاما  ال ددركم بموجب و يقم التأمين الأصددليم.   ؤُحدد  ددروو وأح ام  و واقعكا ملموسددك

وؤعتور  دددددددركم التأمين الاصدددددددليم "المُ مَّن   ،اؤ اقيم إعادة التأمين ذا  ال دددددددلم نطاص هه  المسددددددد وليم
ا )عليهددا" تي عقددد إعددادة التددأمين الطرف الوحيددد الدده  يُورم معددلا مُ   ,Townsendعيددد التددأمين عقدددك

2022.) 

أؤ إعادة التأمين ؤمثل  دددددددد لاك من أ دددددددد ا   (Lokhande et al., 2024 ) تضددددددددا اعتورأو 
التعوةم الما م والم سدددددسدددددي، إذ ؤقوم  دددددركم التأمين الأصدددددليم باقل جزء من ميا رها إلى  دددددركم 
إعادة التأمين بموجب اؤ اص ؤعاقد . وؤلتزم  ركم إعادة التأمين، بموجب هها الاؤ اص، بسداد جزء أو  

المطالبا  الااؤام عن و ا ق التأمين التي أصددددسؤها ال دددركم الأصدددليم وتقكا لل دددروو المحددة تي   ل
عقد إعادة التأمين. وةُلاحه أؤ التزام  ددددددددركم إعادة التأمين لا يودأ إلا بعد أؤ ؤتحمل  ددددددددركم التأمين  

را الطويعم التتميليم  الأصددليم المسدد وليم ال عليم ؤاا  الم من عليلا بموجب الو يقم الأسدداسدديم، مما يُو
 .اسة الميا ر وؤعزةز الاستقراس المالي للم سسا  التأميايمتعادة التأمين تي إد 

 واستاادا علي ما سوق تم ن ذكر أسكاؤ أساسيم م تركم تي م هوم إعادة التأمين:
الأ راف الوحيدة تي عقد إعادة التأمين هي  دركم التأمين الأصدليم و دركم إعادة التأمين. وؤقت در   -  

 جميع الحقوص والالتزاما  التعاقدتم على هاؤين ال ركتين.  

 بموجب عقد إعادة التأمين من أصو   ركم التأمين الأصليم.    ؤح يلها التي يتم    المدتوعا  ؤُعد    - 
عقدد ؤعوةم، تدأؤ دتع التعوةم لا يتم إلا بعدد أؤ ؤددتع  ددددددددددددددركدم التدأمين    التدأمين أؤ إعدادة    حيدث   - 

 التأمين أو اؤ اقيا  إعادة التأمين الياصم بها.   و يقم الأصليم اليسا ر المستحقم بموجب 
ؤ ددددددددددتر   ددددددددددركا  التأمين إعادة حيث بمثابم ؤأمين ل ددددددددددركا  التأمين.    التأمين تُم ن اعتباس إعادة   - 

 التأمين لحماتم ن سها من اليسا ر التويرة. 

ؤوتر لل ددددركا  المبا ددددرة أؤ ؤسدددداعد تي اسددددتقراس سددددوص التأمين، مما تضددددمن    التأمين تم ن تعادة    - 
 مواسد كا يم لدتع المطالبا  تي حا  وقو  كاس م. 
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 أس،اب إعادة التأمين   - ب 
تُعد ن دددداو إعادة التأمين أحد الركا ز الأسدددداسدددديم تي صددددااعم التأمين، ومع ؤعاظم التحدتا   
الاقت دددددددددددددادتم والتقلبا  الماليم المسدددددددددددددتمرة تي الأسدددددددددددددواص العالميم، ؤ هر أهميم إعادة التأمين كاداة  

دة قدسؤها اسدتراؤيايم أسداسديم ؤسداهم تي ؤحقيق التوااؤ المالي ل دركا  التأمين وؤعزةز اسدتقراسها واةا
  (Cao et al., 2020)  ة.على ؤحمل الميا ر وؤقليل التعرض لليسا ر التوير 

عمليم إعادة التأمين ؤلعب دوسكا حيوةكا تي استقراس سوص التأمين، وعاصمك علا  وبالتالي تأؤ  
التواسث. تأعادة التأمين ؤسدددداهم تي ؤواةع الميا ر بين عدة  ددددركا  ؤأمين، مما تُسدددداعد على الحد 
من عطر اتتلاس نتيادمك لحددث غير متوقع. واؤ اعدادة التدأمين لهدا ؤدأ يرٌ كويرٌ على قطدا  التدأمين،  

  تي ذلك  ركا  التأمين، و ركا  إعادة التأمين، وحاملي الو ا ق. بما
من  وتي السددداوا  الأعيرة  دددهد السدددوص الم دددر  ؤطوسا  ملحوظم تي ن ددداو إعادة التأمين  

ؤاو  الاؤ اقيا  والتغطيا  المتاحم، إلا أؤ التغيرا  الاقت ددددادتم المحليم والعالميم مثل ؤقلبا    حيث 
.  أسدددددددعاس ال دددددددرف ومعدلا  التضددددددديم قد أ ر  ب ددددددد ل مبا دددددددر على تاعليم عمليا  إعادة التأمين 

 (2025)محمد،  

  ركا  التأمين إلى عمليم إعادة التأمين للعديد من الأسبال:ؤلاأ  وعلى ذلك
(Cole & McCullough, 2006; Dansu &Abass, 2020 & Dansu & Obalola, 

2018; Lee & Lee, 2012)  

ؤُمّ ن إعدادة التدأمين  ددددددددددددددركدا  التدأمين من إداسة ميدا رهدا ب  داءة من علا  ؤحوةدل    إدارة المخـاطر:  - 
بدوسها بتواةع هه  الميا ر على مح  م الأعيرة  جزءٍ من ميا رها إلى  ددددركا  إعادة التأمين. وؤقوم  

 أعمالها، مما تُقلل من عطر إتلاس  ركم التأمين نتيامك لحدث غير متوقع. 

حيث ؤُسددداعد إعادة التأمين  دددركا  التأمين على إداسة متطلبا  سأس الما  لديها.  إدارة رأس المال:   - 
وبالتالي تُطلب من  ركا  التأمين الاحت ا  بمولع مُحدد من سأس الما  لحماتم حاملي و ا ق التأمين.  

ؤقليل سأس الما  اللاام، مما من  بتحوةل بعم ميا رها إلى  ددركا  إعادة التأمين تُم اها  تأؤ قيامها  
 يُتيإ سأس ماٍ  لأغراض أعر.. 

ل ؤطوةر ماتادا  ؤدأميايدم جدديددة   ابتكـار المنتجـات:  -  تُم ن  وبداؤدالي   ، تُم ن تعدادة التدأمين أؤ ؤُسددددددددددددددهدّ
ل دددددددركا  التأمين الاسدددددددتعانم بأعادة التأمين تداسة الميا ر المُرؤبطم بالماتاا  الاديدة، مما تُ ددددددداع  
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 . بالاسبم ل ركا  التأمين المبا رة   على الابتتاس تي قطا  التأمين 

تي مسددددداعدة  دددددركا  التأمين على إداسة    اك حاسدددددم  اك م ن تعادة التأمين أؤ ؤلعب دوس تُ  ادارة الكوارث:   - 
لولا إعادة التأمين لما اسدددتطاع  العديد من  دددركا  التأمين سدددداد مطالباؤها، مما ت ؤعر دددها للتواسث.  

 كاؤ من المُم ن أؤ يُ د  إلى حالا  إتلاس واسعم الاطاص. تعاي أنلا  

ــتقرار الأداا المالي:    -  أداة أسددددداسددددديم لاسدددددتقراس الأداء المالي ل دددددركا   بمثابم  التأمين    اعادة   تعتور اسـ
حوةل جزء ماها إلى جها  ، تهو بمثابم  ددددب م أماؤ ؤحميها من الميا ر من علا  ؤ المبا ددددرة   التأمين 
تسدددددداعد  ددددددركا  التأمين على إداسة اليسددددددا ر وحماتم سأس مالها، مما تُسدددددداهم تي اةادة ، مما عاسجيم 

 الأسباح والامو. 

ل دددددركم إعادة التأمين، وؤتميز  دددددركا  إعادة   ؤ دددددبإ  دددددركم التأمين عميلاك الاســــتفادة من الخبرة:    - 
التأمين بالمهاسة وتهم اؤااها  السدددددددددوص، ولديها عورة واسدددددددددعم تي التعامل مع العديد من العملاء، مما 

 . المبا رة   تُم اها من ؤقدتم الدعم والمساعدة اللاامم ل ركم التأمين 

 الطلب على إعادة التأمين   في العوامل المؤثرة ثانياً: 
بااءك على  بعم من عملياؤها ل ددددددددركا  اعادة التأمين  ؤتيه  ددددددددركا  التأمين قراسا  التااا  

ةم ن ؤ ددايا هه  العوامل إلى عوامل عاصددم ب ددركم التأمين وعوامل عاصددم بقطا   و عدة عوامل. 
أؤ قراسا  إعادة التأمين الياصددددددم بال ددددددركا    (Cole & McCullough, 2006)ة كد و التأمين.  

 مقيدة إما بقواعد ا تواسةم داعليم أو لوا إ عاسجيم. 

للطلددب على اعددادة التددأمين ؤمثددل   المحددددةأؤ العوامددل   (Marijana et al., 2014)  ةددهكر و 
، والحام، وميا ر الا تتال، وعوا د الاسدددددددتثماس، الماليمعوامل عاصدددددددم ب دددددددركم التأمين مثل الراتعم 

أعر. ل ددددددركا  التأمين    هناك أسبببا    فإن   (Mayers & Smith, 1990)  وبحسبب  وهي ل الملتيم.  
هي دل الضددددددددددددددرا دب، الميدا ر المداليدم،   أبراهدا حتى ؤطلدب إعدادة التدأمين بيلاف الحدد من الميدا رة،  

ميا ر  (Kader, Adams., Mouratidis, 2010)  الراتعم الماليم، هي ل ملتيم ال دركم. كما أدسج 
ؤقلب الأصو  كأحد العوامل    (Workie, 2018)  الملاءة الماليم والضرا ب  من القا مم، بياما ذكر 

العا د علي الاصددو ، نسددبم  معد  ، مثل م  ددرا  ماليم    (Alan & Avci, 2022) المحددة. كما ذكر 
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سدددعر إعادة التأمين،  ، نسدددبم الاحت ا  بالاقسددداو، مثل صدددو  السدددا لم، نسدددبم الدين، وم  دددرا  تايم  الأ 
 ونسبم اليساسة ال ا يم. 

من علا  تي الطلددب علي اعددادة التددأمين      ر التي قددد ؤ العوامددل  المحددددا  و وةتادداو  البدداحددث  
 : ماموعم من الم  را  ال ايم والماليم كما يلي 

 : المؤشرات الفنية   - أ 

 Underwriting Riskمخاطر الاكتتاب   - 1
للاوء تعادة التأمين تي الحد من ميا ر التأمين    لدواتع الر يسدددددم التي ؤحّ ز  دددددركا  ؤتمثل ا 

الا تتال   ميا ر ؤ  أ  (AlAli et al., 2019) دساسددم  . وقد أ دداس    ؤعزةز قدسؤها الا تتابيم و   الا تتال 
  ؤقيت أداء  ركا  إعادة التأمين من علا  إبراا مد. ك اءؤها تي إداسة وظي م الا تتال. 

ؤتعرض لميا ر الا تتال إلى التي ؤسدعى  دركا  التأمين    (Workie, 2018)لدساسدم  ووتقكا  
وبالتالي ؤ ددددددبإ    ، الوقاتم ماها من علا  الح ا  على مسدددددددتوةا  مثاليم مقاسنمك بمسدددددددتوةا  سأس الما  

 إعادة التأمين جهابم للتحوو  د الميا ر الت غيليم ب عاليم.  
كمقياس ليطر تسدددددددددددددتيدم  معد  اليسددددددددددددداسة ( أؤ  2003,  عودالاوي ) وتي هها السدددددددددددددياص ي كد 
اليسددددداسة السددددداو  تسدددددتيدم كمقياس ؤقرةوي تع ت عدم التأ د من   الا تتال حيث أؤ التغير تي معد  

نتا   الا تتال وبالتالي تأؤ التغير تي معدلا  اليسداسة السداوةم لتل  دركم تسدتيدم كمقياس تجمالي  
 . عطر الا تتال 

من علا  نسدبم التعوةضدا  التحميليم إلي الأقسداو   )معد  اليسداسة(   ميا ر الا تتال   وؤُقاس 
 ;Workie, 2018)  2015, السلماني )  الم تسبم: 

 الأقساو الم تسبم ÷     التحميليم   التعوةضا  =   )معد  اليساسة(   ميا ر الا تتال 

 حيث: 
 م. أعطاس ساسةم لعر المدة  – الأقساو الم تسبم = الأقساو المح لم + م. أعطاس ساسةم أو  المدة  

م. ؤعوةضدددددا    – التعوةضدددددا  التحميليم = التعوةضدددددا  المدتوعم + م. ؤعوةضدددددا  ؤح  التسدددددوةم لعر المدة  
 ؤح  التسوةم أو  المدة 
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 Technical Reservesالمخصصات الفنية   - 2
مي دددددد ددددددا  ماليم ؤُتوّنها  ددددددركا  التأمين لمقابلم الالتزاما  المسددددددتقوليم ؤاا  حملم وؤعاي  
ومي أ   (IBNR)ا  مي أ الأعطاس الساسةم، مي أ الحوادث غير المولع عاه   ا الو ا ق، ماه 

 المطالبا  ؤح  التسوةم. 
الهي م العامم للرقابم  )   تي م دددددددددددر من الاانب التا يمي   المي ددددددددددد دددددددددددا  ال ايم ةأؤي ؤأ ير  و 
(، حيث ؤ رض الهي م العامم للرقابم الماليم ؤتوةن مي ددد دددا  تايم دقيقم، مما تاعل 2025الماليم، 

دساسددددددددددم  أ دؤلا ما  وهها    .إعادة التأمين وسدددددددددديلم لتيفيا الضددددددددددغ  المالي وبالتالي ت وؤ التأ ير اتاابي 
الدساسم أؤ ال ركا  ذا  الاحتيا يا   بهه     التطويقي الاانب    أظهر حيث    ( 2023و حسن،  ,   اهر ) 

وجود أ ر إتادابي  ممدا تعاي    .المرؤ عدم ؤميدل إلى التاداا  عن جزء أ ور من الأقسدددددددددددددداو لمعيدد  التدأمين 
   ايم تي الطلب على إعادة التأمين. للاحتيا يا  ال  

 ( 2023وحسن،  ,  اهر )   ال ايم كالتالي:  المي  ا   وةتم قياس معد  

 الم تتبم  الأقساو  ال ايم ÷ اجمالي  ال ايم = المي  ا   المي  ا   معد  

  Ceding Commission Rate Ratioإعادة التأمين الصادر   ة معدل عمول   - 3

هو م  دددددددددر مالي تُسدددددددددتيدم لتقييم ؤتل م إعادة التأمين من ما وس  دددددددددركم التأمين الأصدددددددددليم،  
التااا  عن جزء من  وةع ت نسددددددددبم العمولا  التي ؤح ددددددددل عليها ال ددددددددركم من معيد  التأمين مقابل  

إعادة التأمين ال ددددادس وتقكا للعلاقم    م عمول م  ددددر  ةتم احتسددددال و  .الأقسدددداو المُحالم إليهم الأعطاس أو  
 ( 2020،  والولداو  ,   اؤع )  :التاليم 

 إعادة التأمين ال ادس اقساو  ال ادس÷    التأمين إعادة    م إعادة التأمين ال ادس= عمول  م عمول م  ر  

كلما اسؤ ع  هه  الاسدددددددددبم، د  ذلك على أؤ  دددددددددركم التأمين ؤح دددددددددل على مقابل أعلى من  و 
  .معيد  التأمين، مما تُحسن من مركزها المالي 

 Reinsurance priceسعر إعادة التأمين   - 4
يابغي أؤ يتحدد الطلب على إعادة التأمين من علا  سددددددددعر   أنلا  ؤ ترض ن رةم الطلب العامم 

سدددددياي م    (، reinsurance price)   إعادة التأمين. ومن المتوقع أنلا مع اسؤ ا  سدددددعر إعادة التأمين 
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تي دساستهم   (Cummins et al., 2021)  على الع ت من ذلك، استات  و الطلب على إعادة التأمين.  
لتتل م وتا دة إعادة التأمين، أؤ  دركا  التأمين مسدتعدة لدتع أسدعاس مرؤ عم ل دراء إعادة التأمين لتقليل 

 ميا ر الا تتال. 
أنلا تم ن اسدددددددتيدام الاسدددددددبم المامعم كم  دددددددر    (Cole & McCullough, 2006) ةهكر و 

 الطلب على إعادة التأمين.   تي لسعر إعادة التأمين، ومن المتوقع أؤ ؤ  ر إتاابكا  
 ,.Alan & Avci, 2022; Cummins et al)   التأمين كالتالي:  إعادة سدددددعر   م  دددددر وةتم قياس 

عمولم اعادة التأمين ال ددادس(   -  ال ددادس  التأمين  إعادة  )صدداتي أقسدداو  = سددعر إعادة التأمين   (2021
  ال ادس  التأمين  إعادة  ؤعوةضا  ÷  

 Commission Rate and Production Costs    معدل العمولات وتكاليف الإنتاج   - 5
تع ت هها المعد  ؤتاليا الاسددددددددتحواذ على العقود التأميايم، بما ت ددددددددمل عمولا  الوسددددددددطاء  

تحمللا  ي إجمالي ما    إلى   معد  العمولا  وؤتاليا اتنتاج وبالتالي تُ ير  .  وم اسةا التسوةق واتصداس 
إلى   ووكلاء التأمين، بالا ددددددداتم  من عمولا  لوسدددددددطاء الأصدددددددليم(    دددددددركم التأمين الم من المبا دددددددر ) 
مقاسنم بأجمالي الأقسدددددددداو بال وذلك   بأنتاج و ا ق التأمين وؤسددددددددوةقها و صددددددددداسها  المتعلقم الم ددددددددروتا   

 الم تتبم علا  تترة معيام. 

 (  2020الدالي،   : ) وتقاك للعلاقم التاليم   ج العمولا  وؤتاليا اتنتا  وةتم حسال معد  

 بم الم تت   الأقساو اجمالي  ÷    ؤتاليا اتنتاج العمولا  و   معد  العمولا  وؤتاليا اتنتاج = 

   بم الم تت   الأقساو اجمالي  عمولا  إعادة ؤأمين صادس( ÷    - )العمولا  وؤتاليا اتنتاج  =   أو 

 المؤشرات المالية   - ب 

 Financial Leverageالرافعة المالية   - 1

ولهلك  ،  الراتعم الماليم مد. اعتماد  ددركا  التأمين على الديوؤ لتموةل اصددولها م  ددر ع ت  ت 
تدأؤ التزامدا   ددددددددددددددركدا  التدأمين ؤتتوؤ إلى حدد كوير من الاحتيدا يدا  التدأميايدم التي ؤمثدل التزامدا  

  (Marijana et al., 2014) ال ركم ؤاا  حملم الو ا ق. 
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ؤا ددددأ الراتعم الماليم (،  Garven & Tennant, 2003; Workie,  2018)  ووتقكا لما ذكر  
ؤ ددير الراتعم الماليم المرؤ عم بالتالي  عادما ؤقرس ال ددركم ؤموةل غالويم أصددولها من علا  الاقتراض. و 

تأؤ  دددددددركا  التأمين ذا  الراتعم الماليم العاليم ؤمتلك مواسد ذاؤيم  ولها   ، إلى اةادة عطر التعثر المالي 
أقل لامت ددددددددددا  اليسددددددددددا ر الماليم والت ددددددددددغيليم الااؤام عن الأحداث غير المتوقعم، مما يدتعها إلى 

 .الاعتماد ب  ل أ ور على إعادة التأمين مقاسنمك بال ركا  ذا  الراتعم الماليم الماي ضم 

 ( Park & Sohn, 2020) : وةم ن قياس م  ر الراتعم الماليم من علا  العلاقم التاليم 

 اجمالي الأصو  ÷  اجمالي الالتزاما     = الراتعم الماليم 

 Firm Size جم الشركة   - 2
إلى أؤ حام ال ددددركم قد تُعوّر عن مد. قوؤها وقدسؤها على ؤقليل   (Adams, 1996) ت ددددير 

تتلما ااد حام ال دددركم ااد عدد الوحدا  المعر دددم للميا ر، مما تُسدددهم    ، التتاليا المتوقعم للإتلاس 
 المتوقعم.  و لتباين بين اليسا ر ال عليم  تي ؤقليل ا 
 اك يم أؤ  ددركا  التأمين الأصددغر حام لاعتباس تر دد  ( size)  أدسج الباحثوؤ متغير الحام وقد 

 Lei & Schmit, 2008; Cole)  دساسددا  بعم ال   أ د  ل ددراء إعادة التأمين. وقد  أ ثر ميلاك ؤتوؤ  

& McCullough,  2006  ) ما أ على  ددراء إعادة التأمين،   اك م ؤدعم تر دديم أؤ الحام ي  ر سددلب ، أدل
هكر للحام على الطلدددب على إعدددادة ت  ( Carneiro & Sherris, 2005) عن   لم تاددددا أ  ؤدددأ ير يدددُ

 Curak et)   .أصدددو  ال دددركم ةُحسدددب حام ال دددركم باسدددتيدام اللوغاسةتم الطويعي تجمالي  و  التأمين. 

al, 2014 )  
 Return on Asset – ROA    العائد على الأصول   - 3

تقيت معد  العا د على إجمالي الأصددددددددددددو  قدسة إداسة  ددددددددددددركم التأمين على ؤوليد الأسباح من  
  (Arif & Showket, 2015; McCracken, 2024)  . الأصو  المتاحم لديها 

أؤ  ددركا  التأمين التي ؤحقق مسددتوةا  أعلى من   (Burcă, & Bătrînca, 2014) وةر.  
العا د على الأصدو  ؤتوؤ أ ثر قدسة على امت دا  اليسدا ر التويرة غير المتوقعم، ولا ؤواجلا م د لم  

كما أظهر  الدساسدددددددددا  التي ل. دم عدما  إعادة التأمين بدسجم أق نقأ الاسدددددددددتثماس، وبالتالي ؤسدددددددددتي 
ؤااول  ؤأ ير الربحيم على الطلب على إعادة التأمين أؤ ال دددددركا  الأ ثر سبحيم ؤتوؤ أ ثر قدسة على  
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 وقد ؤوصدددل كل من   .مواجهم الضدددغوو الماليم، ومن  م يُتوقع أؤ ت وؤ  لوها على إعادة التأمين أقل 
 (Adams et al., 2008; Kader et al.,  2010  ) ،   إلى وجود علاقم سددددلويم ذا  دلالم إح ددددا يم

 .بين الربحيم والطلب على إعادة التأمين 
باسددددبم صدددداتي الربإ بعد ع ددددم الضددددرا ب إلى  (ROA) الأصددددو  العا د على  معد  ةُقاس  و 

 (Burcă, & Bătrînca, 2014). إجمالي الأصو  

   Return on Investment– ROI    معدل العائد على الاستثمار   - 4

م  راك مالياك تستيدم لتقييم ك اءة الربحيم للاستثماس.    ( ROI) تُعدّ معد  العا د على الاستثماس  
 ,Raj & Kanimozhi .) وهو تقيت الربإ أو اليسدددداسة المتحققم بالمقاسنم مع قيمم المولع المسددددتثمر 

2025 ) 

لقياس ك اءة الأداء الاسدددتثماس ،  هها الم  دددر    ( Dawood et al., 2024)   وؤ الباحث   اسدددتيدم 
  أؤ أ   ، التأمين على الطلب على إعادة   ( ROI) لم  دددددددددر  سدددددددددلوي ومن المتوقع اؤ ت وؤ هاا   ؤأ ير  

 ال ركا  الأ ثر سبحيم ت وؤ  لوها على إعادة التأمين أقل.  
إلى الدعل من الاسددددددددتثماسا   باسددددددددبم صدددددددداتي   (ROI) الاسددددددددتثماس العا د على  معد  ةُقاس  و 
 ( Dawood et al., 2024) .  الاستثماسا  إجمالي 

 ثالثاً: الدراسة التطبيقية 

 : منهجية الدراسة وخطواتها الاجرائية   - أ 

 وأسلوبها  منهج الدراسة   - 
  Descriptive  التحليلي   الوصدددددددددددددد ي   الماه    على   بددالاعتمدداد   الدددساسدددددددددددددددم   هدده    تي   البدداحددث   قددام 

Analytical Approach   .المتغيرا    جمع   تقوم على   حيث   الدساسددددددم، لطويعم    الملا م  تُعد الماه   واله 
  على   الضدددددوء  إلقاء   تي   ؤسدددددهم   الويانا  بطرةقم  ؤحليل هه    على   العمل    م   ، الدساسدددددم  بم ددددد لم  المت دددددلم 
 إلى   التوصددددل   تي  الدساسددددم، وةسدددداعد  صددددحم تروض   مد.   إعتباس  إلى  وؤ د    الدساسددددم،  محل   الم دددد لم 
  الحداليدم على   الددساسددددددددددددددم   تي   البداحدث ومن  م اعتمدد   التطويقي،   الاداندب  تي   عليهدا  الاعتمداد   تم ن نتدا    
 : الاحو التالي   على  وذلك   ، التطويقيم  الدساسم  وأتضاك   الم تويم  الدساسم  إسلوبي 
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 الدراسة المكتبية   - 
 الويانا    على  الح ددو   تي   Deductive Approachالماه  الاسددتابا ي  على   الباحث اعتمد  

اؤاا  ؤحديد  الدساسدم، و   بمو دو   الا ر  المتعلق  الاانب   ل دياغم   اللاامم  Secondary Data  الثانوةم 
وؤحديد الاماذج   ال روض،   صددددددددددياغم   تي  المسدددددددددداهمم  إلى   بات دددددددددداتم ،  الدساسددددددددددم   متغيرا  بين    م العلاق 

والأسددداليب الاح دددا يم التي تم ن اسدددتيدامها تي ؤحديد العوامل الم  رة تي الطلب على اعادة التأمين  
 إلى   الدساسددم   ؤسددعى   التي  الأهداف   ؤحقيق    م   وؤ سدديرها، ومن   الاتا    مااق ددم كهلك  و بالسددوص الم ددر ، 

 : الآؤيم  من الم ادس   الويانا    هه    على  الح و    ؤم قد و   ؤحقيقها، 

 .الدساسم بمو و  المتعلقم والأجاويم العربيم العلميم والدوسةا   والمراجع الرسا ل

 .الدساسم بمو و  والمرؤبطم المتاحم العلميموالمقالا   والتقاسةر الدساسا  

 .الدساسم بمو و ذا  ال لم   والادوا   الم ؤمرا  

 التطبيقية الدراسة    - 
 الويانا    على   تي الح ددددددو    Inductive Approachالماه  الاسددددددتقرا ي  على   الباحث اعتمد  

  رةق   عن   ؤوتيرهددا   تم ن   لا   الدددساسدددددددددددددددم )والتي   أهددداف   لتحقيق   اللاامددم   Preliminary Data  الأوليددم 
م ونم من عمسدددددددم ع دددددددر  دددددددركم من  عيام    بتاميع بيانا   الباحث حيث قام   تق (،   الم تويم   الدساسدددددددم 

بالاسددددددتعانم بالتتال الاح ددددددا ي    ، الم ددددددر    بالسددددددوص  ددددددركا  ؤأمياا  الممتلتا  والمسدددددد ليم العاملم 
  ؤعميمها   تم ن   نتا     إلى  التوصددل  ، بغرض الم ددرةم  الهي م العامم للرقابم الماليم   السدداو  ال ددادس عن 

 . لتأمياا  الممتلتا  والمس ليم  السوص الم ر  على  

 الدراسة متغيرات    - 
  بمحددا  ق  ل  يما يتع  ( ول الباحث من قل   مراجعتهاالتي ؤم   على الدساسدددددددددددددا  السدددددددددددددابقم ) بااءك  

ا أ ر تي هددؤحددديددد ماموعددم من العوامددل التي من المحتمددل أؤ ت وؤ ل   ى إعددادة التددأمين، ؤم ل ع   لددب الط 
السدددوص الم دددر ، وةو دددإ  العاملم ب   ؤأمياا  الممتلتا  والمسددد ليم  دددركا   ب ى إعادة التأمين  ل ع   لب الط 

 الاحو التالي:   على الدساسم الادو  التالي ؤوصيا وقياس متغيرا   

 



 نموذج كمّي للعوامل المحددة للطلب على إعادة التأمين                            سالم جابر سلاَّم

598 
 2025(، ديسمبر 3(، عدد )35مجلة الدراسات المالية والتجارية                        مجلد )

 الدراسة( توصيف وقياس متغيرات 1جدول رقم )

 المرجع طريقة القياس نوعه  المتغير 

الطلب على  
 إعادة التأمين

ال ادس÷    تابع التامين  اعادة  اقساو    قساو الأ إجمالي  = 
 الم تتبم 

 )Park & Sohn, 2020 ( 

م  ر 
ميا ر 
 الا تتال 

الأقساو الم تسبم ÷    التعوةضا  التحميليم  =   مستقل   (Workie, 2018) 

 )2015السلماني,  (

م  ر 
  المي  ا 
 ال ايم

الم تتبم  الأقساو  ال ايم ÷ اجمالي  = المي  ا   مستقل    

( 2023) اهر, وحسن،   

معد  
عمولا  
إعادة التأمين  
 ال ادس 

إعدادة التدأمين  اقسدددددددددددددداو إعدادة التدأمين ال ددددددددددددددادس÷    م عمولد =   مستقل 
 ال ادس 

 

( 2020 اؤع، والولداو ، )   

م  ر سعر 
 إعادة التأمين

دددددد عمولم اعادة   ال ادس  التأمين  إعادة  = )صاتي أقساو  مستقل 
س ال اد  التأمين  إعادة  ؤعوةضا  التأمين ال ادس( ÷    

 

(Alan & Avci, 2022) 

(Cummins et al., 

2021) 

معد  
العمولا   
وؤتاليا  
 الانتاج 

 الأقساو اجمالي  ÷    العمولا  وؤتاليا اتنتاج   =  مستقل 
 الم تتبم  

( 2020)الدالي،    

الراتعم  
  الماليم

 (Park & Sohn, 2020)   = إجمالي الالتزاما  ÷ إجمالي الأصو   مستقل 

(Garven &Tennant, 

2003) 

 ) Curak et al, 2014(    أصو  ال ركم اللوغاسةتم الطويعي تجمالي    =  مستقل  حام ال ركم  

(Carneiro & Sherris, 

2005) 
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معد  العا د 
على  
 الأصو  
(ROA) 

إجمالي الأصو   ÷ صاتي الربإ بعد ع م الضرا ب    =  مستقل   (Burcă, & Bătrînca, 

2014) 

(McCracken, 2024) 

معد  العا د 
على  
 الاستثماس
(ROI) 

  اجمالي = صاتي الدعل من الاستثماسا  ÷   مستقل 
 الاستثماسا 

(Dawood et al., 2024) 

(Carneiro&Sherris, 

2005) 

 .الدساسا  السابقمالم دس: إعداد الباحث اعتماداك على نتا   

 الدراسة   فروض   - 
  ا دددتقاصتم ن    من علا  مراجعم الدسسدددا  السدددابقمو ، ؤحقيقاك لأهداف الدساسدددم ومعالام م ددد لتها

 تروض الدساسم على الاحو التالي: 
ؤوجد علاقم ذا  دلالم إح ا يم بين م  ر ميا ر الا تتال والطلب على إعادة   :(1H)الفرض الأول  

 .الممتلتا  والمس وليم   ؤأمياا  التأمين تي  ركا   

ؤوجد علاقم ذا  دلالم إح ا يم بين معد  المي  ا  ال ايم والطلب على   :( 2H)الفرض الثاني  
 .إعادة التأمين تي  ركا  ؤأمياا  الممتلتا  والمس وليم 

الثالث   ال ادس   :( 3H)الفرض  التأمين  إعادة  معد  عمولا   بين  إح ا يم  دلالم  ذا   ؤوجد علاقم 
 .والطلب على إعادة التأمين تي  ركا  ؤأمياا  الممتلتا  والمس وليم 

ؤوجد علاقم ذا  دلالم إح ا يم بين م  ر سعر إعادة التأمين والطلب على   :(4H)الفرض الرابع  
 .إعادة التأمين تي  ركا  ؤأمياا  الممتلتا  والمس وليم 

ؤوجد علاقم ذا  دلالم إح ا يم بين معد  العمولا  وؤتاليا اتنتاج والطلب   : (5H)الفرض الخامس  
 .على إعادة التأمين تي  ركا  ؤأمياا  الممتلتا  والمس وليم 

ؤوجد علاقم ذا  دلالم إح ا يم بين الراتعم الماليم والطلب على إعادة التأمين    : (6H)الفرض السادس  
 .تي  ركا  ؤأمياا  الممتلتا  والمس وليم 
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ؤوجد علاقم ذا  دلالم إح ا يم بين حام ال ركم والطلب على إعادة التأمين    :( 7H)الفرض السابع  
 .تي  ركا  ؤأمياا  الممتلتا  والمس وليم 

ؤوجد علاقم ذا  دلالم إح ا يم بين معد  العا د على الأصو  والطلب على    :(8H)الفرض الثامن  
 .إعادة التأمين تي  ركا  ؤأمياا  الممتلتا  والمس وليم 

إح ا يم بين معد  العا د على الاستثماس والطلب على ؤوجد علاقم ذا  دلالم    :(9H)الفرض التاسع 
 .إعادة التأمين تي  ركا  ؤأمياا  الممتلتا  والمس وليم 

 الدراسة   عينة   - 
)بالقطا   ليم  والمسددددددد  ؤأمياا  الممتلتا   م من  دددددددركا   دددددددرك   ( 15) تي  الدساسدددددددم  ؤتمثل عيام  

  : التي ؤضددم و سددوص التأمين الم ددر ،  العاملم تي (  سددتثماس  القطا  اليا  الا   ، يا  ال   قطا  ال  ، عام ال 
الماموعم ، للتأمين   بببببAIGببببب،  الدلتا للتأمين ،  المهادس للتأمين ،  قااة السدوةت للتأمين ،  م در للتأمين 

، م دددر   – للتأمين  اليانز ،  سوةا  للتأمين ، مين التعاونى أ الامعيم الم دددرةم للت ، ( gig)   العربيم الم دددرةم 
  الم ددددددرةم للتأمين التتاتلى،  بوبا اتايو  ،  سددددددلامم للتأمين التتاتلي)بي  التأمين الم ددددددر  السددددددعود ( 

 . أ سا للتأمين   ، و ( ممتلتا  ) أوسةا  للتأمين التتاتلى ، و اص للتأمين التتاتلى ،  ( ممتلتا  ) 

 مصادر البيانات:   - 
ن ددداو التأمين واعادة التأمين    بيانا    تي   الدساسدددم محل  ويانا   ال ؤتمثل م دددادس الح دددو  على  

ال ددادس    ، الواسدة بالتتال الاح ددا ي السدداو    ، بالسددوص الم ددر    ليم والمسدد  ؤأمياا  الممتلتا   لقطا   
 . 2024حتى    2015علا  ال ترة من    عن الهي م العامم للرقابم الماليم 

 الدراسة   عينة اختيار   مبررات   - 

 للأسبال الآؤيم:  ؤحديداك  ال ركا  محل الدساسم قام الباحث بالاعتماد على بيانا   
(  ددركم، هي ال ددركا  الرا دة با دداو  15ر ال ددركا  التي ؤم اعتياسها كعيام للدساسددم ) ؤعتو  -

الم ر ، حيث ؤم اعتياس هه  ال ركا  على أساس   بالسوص ليم  والمس  ؤأمياا  الممتلتا  
 أنها ؤمتلك أ ور ح م سوقيم، مما تاعل نتا   الدساسم التطويقيم أ ثر واقعيم. 

 محل الدساسم.   لل ركا   الماا ق الاغرا يم  بيانا  ال ركا  محل الدساسم ؤغطي كاتم   أؤ  -
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 . ( 2024  حتى   2015من )   أو السلسلم الزمايم    و  تترة اليورة  -

 . ساوا  سابقم لها(   ع ر ولمدة    2024)حيث ؤم الاعتماد على بيانا  عام   اليورة   تترة حدا م   -

 التطبيقية الدراسة   الإ صائية المستخدمة في تحليل بيانات  الأساليب   - 
الباحث  - اجراء سلسلم من الاعتباسا     وةتم ؛  هه  الدساسم تي    ( Panel Data)نماذج    على   اعتمد 

ا ل روو ه لمعرتم ع ا أ الويانا  ومد. ملاءمت القياسيم،    داسسم ل من صلاحيم الويانا  ل   للتأ د 
ه  ه ما  وؤتمثل  ل الأ ثر ملاءمم لتقدير المع   لتحديد الاموذج   يداك هؤمأداة الاقت اد القياسي، وذلك  

 :سا   يما يلي الاعتبا 

 اليطي  الاادواجاعتباس مد. وجود م  لم    يتم  :(Multicollinearity) الخطي  الا دواج اخت،ار   -
التباين  ؤضيم  معامل  باستيدام  المستقلم  المتغيرا     (Variance Inflation Factor -VIF)   بين 

التعدد اليطي ( إلى وجود م  لم  10)عادة إذا ؤااوا  القيمم VIF الب  قيمم ت ير اسؤ ا   حيث  
ؤ  ر على دقم ؤقدير المعلما  تي نموذج الانحداس، مما قد ي د  إلى نتا   غير دقيقم أو    التي
 .مضللم

تم التحقق من استقراس السلاسل الزمايم  يقول ؤقدير الاموذج،    :السلاسل الزمنية  راستقرااخت،ارات   -
 Levin, Lin اعتباس  :من الاعتباسا  المااسبم لويانا  البانل، وهي  ماموعم للويانا  باستيدام  

and Chu (LLC)  ،اعتباس Harris and Tzavalis (HT): ، اعتباس Hadri (LM):  . 

تم استيدام أحد  ي المتغيرا ،    استقراسةمبعد التأ د من    :تقدير المعلمات باستخدام نماذج ال،انل -
الم ا لم بين الاماذج الثلا م    ؤتمالأنسب  الاموذج  لتحديد  و نماذج بيانا  البانل لتقدير المعلما .  

 :الآؤيم

  (Pooled Regression Model)   نموذج الانحداس التاميعي •

 (Fixed Effects Model)  نموذج التأ يرا  الثابتم •

 (Random Effects Model)  نموذج التأ يرا  الع وا يم •
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 :الاموذج الأ ثر ملاءمم ؤم الاعتماد على الاعتباسا  التاليم   ولاعتياس

، حيث ت دددددير  الانحداس التاميعيونموذج   التأ يرا  الثابتم تُسدددددتيدم للمقاسنم بين نموذجF : اخت،ار •
 .إلى ؤ ضيل نموذج التأ يرا  الثابتم تر يم العدمستم  

تُسددددددتيدم للمقاسنم بين نموذج التأ يرا  الثابتم ونموذج التأ يرا  الع ددددددوا يم.  :  Hausman اخت،ار •
 .الع وا يمؤ ضيل نموذج التأ يرا  إلى  العدم تر يمستم عدم ة ير و 

لضدماؤ م دداقيم الاموذج وصدحم الاتا   المتح دل عليها من التقدير،    اخت،ارات جودة النموذج:- 
ؤم إجراء ماموعم من الاعتباسا  الت ددددددددددديي ددددددددددديم على بواقي الاموذج بهدف التحقق من اسدددددددددددتي اء  

 :ال ر يا  التامام وساء أساليب التقدير القياسي، وذلك على الاحو التالي

 (Normality Test)  :اخت،ار التو يع الطبيعي للبواقي •

للتأ د من عضددددددو  الوواقي للتواةع الطويعي، حيث تُعد   Jarque-Bera اعتباسؤم اسددددددتيدام  
العدم إلى أؤ الوواقي ة دير قوو  تر ديم و تي هها السدياص.    اك هها الاعتباس من أ ثر الاعتباسا   ديوع

 .، وهو  رو أساسي لتطويق العديد من اعتباسا  ال ر يا  اك  ويعي اك ؤتبع ؤواةع

 (Heteroscedasticity) :  اخت،ار عدم ث،ات الت،اين •

للتدأ د من ؤادانت التبداين تي بواقي الاموذج )أ   بدا  التبداين عور الملاح دا (، ؤم ؤطويق  
ت ددير قوو  تر دديم العدم إلى عدم وجود م دد لم    Breusch-Pagan / Cook-Weisbergاعتباس

 .عدم ؤاانت التباين، مما تعزا من ك اءة التقدير

 : (Autocorrelation) اخت،ار الارت،اط الذاتي •

للتحقق من اسددددددددتقلاليم الوواقي عور الزمن وعدم وجود اسؤباو ذاؤي  يما بياها، ؤم اسددددددددتيدام  
ة ددير قوو  تر دديم  و ، وهو من الاعتباسا  ال ددا عم تي نماذج بيانا  البانل. Wooldridge اعتباس

 .العدم إلى عدم وجود اسؤباو ذاؤي بين الوواقي، مما تضمن صحم التقديرا  اتح ا يم

 :(Residual Stationarity) اخت،ار استقرارية البواقي •

، وهو ما  Levin, Lin and Chu (LLC) اعتباسللتأ د من اسدددتقراسةم الوواقي، ؤم ؤطويق  
ة ددير هها الاعتباس إلى مد. اسددتقراس  و تي بعم الأدبيا .     Friedman Testتُعرف أحيانكا باسددم  
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السددددددلاسددددددل الزمايم للوواقي، وهو  ددددددرو  ددددددروس  للتأ د من أؤ التقديرا  لا ؤتأ ر بي ددددددا أ غير  
 .مستقرة تي الويانا  

 نتائج الدراسة التطبيقية:   - ب 
 ا  اتا   اعتباس ل لإح دددداءا  الوصددددفيم أو  ، سددددواء ل م سددددوف يتم عرض نتا   الدساسددددم التطويقي 

 ال روض، وذلك على الاحو التالي:  

 نتائج الإ صاا الوصفي لمتغيرات الدراسة   - 
والمتمثلم تي  محل يو ددددددإ الادو  التالي نتا   اتح دددددداءا  الوصددددددفيم المرؤبطم بالمتغيرا   

)م  ددددددددددددددر ميدا ر الا تتدال، معدد    المتغيرا  المسددددددددددددددتقلدم إعدادة التدأمين كمتغير ؤدابع، و الطلدب على  
المي دددددد ددددددا  ال ايم، ومعد  عمولا  إعادة التأمين ال ددددددادس، م  ددددددر سددددددعر إعادة التأمين، ومعد   
العمولا  وؤتاليا اتنتاج، الراتعم الماليم، حام ال دددددددددركم، معد  العا د على الأصدددددددددو ، معد  العا د  

 على الاستثماس(، وذلك على الاحو التالي: 

 ( الإ صاا الوصفي لمتغيرات الدراسة2جدول رقم )

 N Min Max Mean S.D المتغيرات 

 0.17 0.43 0.74 0.12 150 الطل  على إعادة التأمين

 14.51 51.21 78.20 3.40 150 مؤشر مخاطر الاكتتا 

 0.34 1.05 1.87 0.63 150 مؤشر المخصصات الفنية 

معدل عمولات إعادة 

 التأمين الصادر 

150 9.80 53.70 27.77 9.26 

 10.43 315.07 300.14 50.11 150 مؤشر سعر إعادة التأمين

معدل العمولات وتكاليف 

 الانتاج

150 6.75 35.05 21.56 5.78 

 0.13 0.70 1.26 0.40 150 الرافعة المالية

 1.10 14.20 17.54 11.87 150 حجم الشركة

 معدل العائد على الأصول  

(ROA) 

150 -0.072 0.14 0.062 0.045 

معدل العائد على  

 (ROI) الاستثمار

150 0.033 0.13 0.083 0.036 

 . التحليل اتح ا ي للويانا  نتا    على    اك عتماد إ إعداد الباحث  - الم دس: 
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  بمتوسددد    0.74و   0.12  بين   يتراوح   التأمين  إعادة   على  الطلب   يتضدددإ من الادو  السدددابق أؤ 
 .   0.17  معياس    وانحراف   0.43

 وانحراف   ، 51.21 متوسددددددد  )   ال دددددددركا    بين   كويركا   ؤ اوؤكا   الا تتال   ميا ر  م  دددددددر   هر تُ  ما  
 . الميا ر  إداسة  سياسا    اعتلاف   تع ت   مما   ، ( 14.51  معياس  

م  ددر سددعر ،  معد  عمولا  إعادة التأمين ال ددادس وكاؤاا  عام تأؤ هاا  ؤبايااك وا ددحاك تي 
 إعادة   على  الطلب   مسددددتو.   على   ي  ر  قد  ، هها الت او  معد  العمولا  وؤتاليا الانتاج ،  إعادة التأمين 

 . محل الدساسم    ركا    بين   التأمين 

 (:Multicollinearityاخت،ار التعدد الخطي ) -
بعد عرض اتح داءا  الوصدفيم للمتغيرا ، كاؤ من الضدروس  التأ د من عدم وجود اسؤباو 

 الباحث   ذلك اسدددددددددددتعاؤ   ولتحقق من بين المتغيرا  المسدددددددددددتقلم.  (Multicollinearity) عطي متعدد 
وةُعد  .(Variance Inflation Factor - VIF) لحسدال معامل ؤضديم التباين  Stata 17 بورنام   

هها الاعتباس أداة إح دددا يم  دددا عم للت دددت عن وجود الاسؤباو اليطي بين المتغيرا  المسدددتقلم، حيث 
، والع ت صدحيإ  إلى وجود م د لم اسؤباو عطي قد ؤ  ر تي دقم الاموذج   10ؤ دير القيم الأعلى من  

( للمتغيرا  VIFمعامل ؤضددددددددددددديم التباين ) وةو دددددددددددددإ الادو  التالي  .  10بالاسدددددددددددددبم للقيمم الأقل من  
 : المستقلم 

 للمتغيرات المستقلة  (VIF) ( معامل تضخم الت،اين3جدول رقم )

 VIF 1/VIF المتغيرات 

 0.718 1.394 مؤشر مخاطر الاكتتا  

 0.761 1.315 مؤشر المخصصات الفنية 

 0.662 1.511 معدل عمولات إعادة التأمين الصادر

 0.582 1.719 مؤشر سعر إعادة التأمين  

 0.698 1.434 معدل العمولات وتكاليف الانتاج 



 نموذج كمّي للعوامل المحددة للطلب على إعادة التأمين                            سالم جابر سلاَّم

605 
 2025(، ديسمبر 3(، عدد )35مجلة الدراسات المالية والتجارية                        مجلد )

 0.533 1.877  الرافعة المالية 

 0.490 2.040 حجم الشركة 

(ROA)  0.462 2.166  معدل العائد على الأصول 

(ROI)  0.559 1.789  معدل العائد على الاستثمار 

Mean VIF 1.694 

 .التحليل الإحصائي للبياناتنتائج على   ا  عتمادإ  إعداد الباحث -المصدر:

،  لاميع المتغيرا  المسدددددددددتقلم تي الاموذج  VIF قيم معامل   يتضدددددددددإ من الادو  السدددددددددابق أؤ 
(، مما يد  على عدم وجود م ددددددددد لم اسؤباو عطي متعدد بين  10أقل من الحد الحرج )   جاء  جميعها 

 .المتغيرا  المستقلم، وةعزا من مو وقيم نتا   الاموذج 

 (Unit Root Testsالسلاسل الزمنية ) يةاخت،ار استقرار  -
، كداؤ من الضددددددددددددددروس  إجراء قيداس تي ؤقددير المعلمدا  واعتيداس الطرةقدم المثلى لل   الوددء قودل  

للتحقق من مد. اسددددددتقراس المتغيرا   (Panel Data) اعتباسا  الاسددددددتقراسةم الياصددددددم بويانا  البانل 
 :الاستعانم بعدة اعتباسا  معتمدة تي الأدبيا ، وهي ب  قام الباحث محل الدساسم. وقد  

 Levin, Lin, and Chu- LLC (2002) اختبار  - 

 LM المعروف باختبار  Hadri (2000) اختبار   - 

 Harris and Tzavalis (1999) اختبار   - 

 :ين ي ؤقوم هه  الاعتباسا  على تر ين س يس و 
وحدة، مما ت ددددددير إلى أؤ الويانا   ال وجود جهس وةقضددددددي ب  (Null Hypothesis) م: العد  ترض   - 

 .غير مستقرة عاد المستو. 

وحدة، ما تعاي أؤ  ال عدم وجود جهس وةقضدددددددي ب  (Alternative Hypothesis) : ال رض الوديل   - 
 ( Hlouskova & Wagner, 2006)   . الويانا  مستقرة عاد المستو. 
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 السلاسل الزمنية  يةاستقرار  ات( نتائج اخت،ار 4جدول رقم )

-LLC Hadri (LM) Harris المتغيرات 

Tzavalis 

 النتيجة 

 L (0) 0.000 3.001- 0.010 9.189 0.000 4.836- إعادة التأمين 

مؤشر مخاطر 

 الاكتتا  
-4.440 0.000 8.058 0.030 -4.724 0.000 L (0) 

مؤشر المخصصات 

 الفنية 
-6.928 0.000 9.635 0.040 -2.279 0.000 L (0) 

معدل عمولات إعادة 

 التأمين الصادر
-6.267 0.000 1.929 0.026 -9.984 0.000 L (0) 

مؤشر سعر إعادة 

 التأمين 

-4.692 0.000 12.648 0.052 -2.612 0.000 L (0) 

معدل العمولات 

 وتكاليف الانتاج 
-4.700 0.000 1.778 0.037 -10.098 0.000 L (0) 

 L (0) 0.001 2.417 0.000 14.078 0.000 3.306- الرافعة المالية

 L (0) 0.000 3.223 0.000 17.763 0.002 2.842- حجم الشركة

(ROA) معدل

 العائد على الأصول 

-1.343 0.089 3.960 0.000 -7.036 0.000 L (0) 

(ROI)  معدل العائد

 على الاستثمار 

-7.118 0.000 4.714 0.000 -3.520 0.000 L (0) 

 .التحليل الإحصائي للبياناتنتائج على   ا  عتمادإ  إعداد الباحث -المصدر:

أؤ الغالويم الع مى من الاتا   ؤ دددير إلى اسدددتقراس المتغيرا  عاد  يتضدددإ من الادو  السدددابق  
المسدددتو.، مما يتيإ إم انيم اسدددتيدام الاماذج اتح دددا يم التقديرةم بأماؤ دوؤ الحاجم لتحوةل الويانا  

 .إلى تروص أولى 

 نماذج بانلالمفاضلة بين  -

تم الانتقا  إلى ؤقدير المعلما  باسدددتيدام ي المتغيرا  عاد المسدددتو.،   بعد التأ د من اسدددتقراسةم 
وقول ال ددرو  تي التقدير، كاؤ من الضددروس   .(Static Panel Models) أحد نماذج البانل السددا ام 

 م اعتياس الاموذج   إجراء الم ا ددددددددددلم بين الاماذج الثلا م ال ددددددددددا عم تي ؤحليل بيانا  البانل السددددددددددا ام 
 :، وهي الأنسب 
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  (Pooled Regression Model)   نموذج الانحداس التاميعي - 

 (Fixed Effects Model)  نموذج التأ يرا  الثابتم -

 (Random Effects Model)  الع وا يمنموذج التأ يرا   -

للمقددداسندددم بين الاموذج التاميعي ونموذج التدددأ يرا  الثدددابتدددم، F-test وقدددد ؤم الاعتمددداد على  
للم ا ددددلم بين نموذج التأ يرا  الثابتم ونموذج التأ يرا  الع ددددوا يم، وذلك بهدف  Hausman واعتباس 

مددا تضددددددددددددددمن  م،  اعتيدداس الاموذج الأ ثر ملاءمددم لويددانددا  الدددساسدددددددددددددددم و ويعددم العلاقددا  بين المتغيرا  
 .الدساسممتغيرا  تع ت العلاقم ال عليم بين لالح و  على نتا   أ ثر دقم ومو وقيم، 

 (Hausman & F test) ات( نتائج اخت،ار 5جدول رقم )

 النتيجة  ان ـــــــــــــــــــــبي

المقارنة بين نموذج الانحدار 

 التجميعي  

(F- test)  ونموذج التأثيرات الثابتة 

 

نموذج التأثيرات  149.74 قيمة مؤشر الاختبار 

 الثابتة هو الأنس  
(Prob)  0.000 الاحتمال 

المقارنة بين نموذج التأثيرات الثابتة  

ونموذج التأثيرات العشوائية 

(Hausman- test) 

نموذج التأثيرات  8.32 قيمة مؤشر الاختبار 

 العشوائية هو الأنس  
(Prob)  0.403 الاحتمال 

 .التحليل الإحصائي للبياناتنتائج على   ا  عتمادإ  إعداد الباحث -المصدر:

ؤ دددددددددددير إلى أؤ نموذج التأ يرا  Hausman نتا   اعتباس أؤ  يتضدددددددددددإ من الادو  السدددددددددددابق  
ؤم اعتماد نموذج   وبالتالي ،  هو الأنسدددددب لتقدير المعلما   (Random Effects Model) الع دددددوا يم 

   . التأ يرا  الع وا يم لتقدير المعلما  

 تخدام نموذج التأثيرات العشوائيةتحليل النتائج باس -

 يو إ الادو  التالي نتا   الدساسم التطويقيم باستيدام نموذج التأ يرا  الع وا يم: 
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 نموذج التأثيرات العشوائية ( نتائج 6جدول رقم )

Dependent Variable  :إعادة التأمين الطل  على   

Independent Variables Coeff Prob 

 ***0.001 0.003 مؤشر مخاطر الاكتتا  

 *0.046 0.045 - مؤشر المخصصات الفنية 

 0.422 0.004 معدل عمولات إعادة التأمين الصادر

 0.710 0.002 مؤشر سعر إعادة التأمين 

 0.487 0.012 معدل العمولات وتكاليف الانتاج 

 **0.011 0.005 الرافعة المالية

 ***0.000 0.011 - حجم الشركة

(ROA)  0.006 0.014 -  معدل العائد على الأصول*** 

 1.517 0.208 (ROI) معدل العائد على الاستثمار

Cons ( الجزء الثابت) 0.136 0.441 

R2 0.375 

Wald Chi2 21.225 

Prob 0.000 

*** p<.01, ** p<.05, * p<.1 

 .التحليل الإحصائي للبياناتنتائج على   ا  عتمادإ  إعداد الباحث -المصدر:

يتضددددددإ من ؤحليل نتا   الادو  السددددددابق، أؤ الاموذج معاوةاك وصددددددالإ لاعتباس العلاقم محل 
( والتي 2R(. وأؤ قيمم ) 0.000( بلغ  ) Probالدساسدددددم حيث يتضدددددإ أؤ القيمم الاحتماليم للاموذج ) 

(، وهو ما ت دددددددددير إلى قدسة المتغيرا  المسدددددددددتقلم %37.5ؤو دددددددددإ المقدسة الت سددددددددديرةم للاموذج بلغ  ) 
 ( من اجمالي التغيرا  تي نسبم إعادة التأمين. % 37.5على ؤ سير حوالي )   اك مع الموجودة تي الاموذج 

أثير  وبتحليددل معدداملا  الانحددداس، ؤوين وجود   لتددل من )م  ددددددددددددددر ميددا ر إيجـابي  و   معنوي تـ
لتل ســــــــلبي  و   تأثير معنوي إعادة التأمين. كما ؤوين وجود   على  تي الطلب الا تتال، والراتعم الماليم( 
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إعادة   على  تي الطلب ( معد  العا د على الأصددو  و  ، وحام ال ددركم من )معد  المي دد ددا  ال ايم، 
 التأمين.  

م  ددددددددددر   ، معد  عمولا  إعادة التأمين ال ددددددددددادس لتل من )   عدم وجود تأثير معنوي  ما ؤوين  
  تي الطلب سدددددددددعر إعادة التأمين، معد  العمولا  وؤتاليا الانتاج، ، ومعد  العا د على الاسدددددددددتثماس(  

 إعادة التأمين.   على 

 نموذج الالتأكد من صلا ية  -

حتى نتم ن من اعتماد نتا   ؤقدير المعلما  التي ؤم التوصل إليها باستيدام نموذج التأ يرا  
الع ددددوا يم، كاؤ من الضددددروس  إجراء ماموعم من الاعتباسا  الت دددديي دددديم، والتي ؤهدف إلى التحقق 

لاتا    من صدلاحيم الاموذج اتح دا ي، و دماؤ ؤواتر الاتترا دا  الأسداسديم التي ؤُم لّن من ؤ سدير ا 
 .بثقم ومو وايم 

 :على ذلك، استعاؤ الباحث بعدد من الاعتباسا  الت يي يم المهمم، وهي على الاحو الآؤي و 

للتحقق من ؤواةع الوواقي والتأ د من أنها ؤتبع التواةع الطويعي، وهو  : Jarque-Bera اخت،ار -
 .أحد ال روو الأساسيم ل حم التقدير

، حيث تساعد  (Homoscedasticity)  لاعتباس ؤاانت التباين   Breusch-Pagan :اخت،ار -
 .هها الاعتباس تي الت ت عن وجود م  لم عدم  با  التباين، والتي قد ؤ  ر على ك اءة التقديرا  

ذاؤي Wooldridge : اخت،ار - اسؤباو  وجود  عدم  من  بين   (Autocorrelation) للتحقق 
 .الوواقي، وهي م  لم قد ؤ د  إلى ؤحيز التقديرا  واعتلا  ال ر يا  

ال رد  Friedman : اخت،ار - الاسؤباو  بين   (Cross-sectional Dependence) لاعتباس 
 .الوحدا  المقطعيم تي بيانا  البانل، مما تُسهم تي التأ د من استقلاليم المقا ع

: للتحقق من استقراسةم الوواقي، مما تضمن عدم وجود جهس  للبواقي Levin-Lin-Chu اخت،ار -
 .وحدة، وبالتالي سلامم ع ا أ السلاسل الزمايم داعل البانل
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 BLUE (Best Linear ؤواتر  ددددددددددددددروو  للتحقق منؤم إجراء هددده  الاعتبددداسا   وقدددد  هدددها  

Unbiased Estimator)  ،  وهو ما تُعزا من صددددددددددددلاحيم الاموذج وةورس الاعتماد عليلا تي ؤ سدددددددددددير
 العلاقا  بين المتغيرا . 

، والتي ؤ دير تي ماملها إلى اسدتي اء الاموذج نتا   هه  الاعتباسا    تاليالادو  الونو دإ ب
 .لتاتم ال ر يا  الأساسيم، مما تعزا من مو وقيم التقديرا  المستيل م

 صلا ية النموذج اخت،ارات ( نتائج 7جدول رقم )

 الا تمالية  قيمة الاخت،ار  اسم الاخت،ار الاختبار 

اختبار التوزيع الطبيعي  

 للبواقي 

 Jarque-Bera  3.11 0.211 

 Breusch-Pagan 0.011 0.905 اختبار تجانس التباين 

 Wooldridge 2.196 0.096 الارتباط الذاتي 

 Friedman 0.504 0.614 اختبار الارتباط الفردي 

 Levin-Lin-Chu - 6.099 0.000 استقرارية البواقي 

 .التحليل الإحصائي للبياناتنتائج على   ا  عتمادإ  إعداد الباحث -المصدر:

الاموذج الادو  السددابق، يتويّن أؤ  بالواسدة    نتا   الاعتباسا  الت دديي دديمبعد الا لا  على  
وقابليتها للت سدير والتحليل. وقد جاء    صدلاحيم نتا الا، مما تُعزّا من عاٍ  من الم د لا  القياسديم
 :الاتا   على الاحو الآؤي

أظهر أؤ بواقي الاموذج ؤتبع التواةع الطويعي، حيددث بلغدد  القيمددم  :  Jarque-Bera اخت،ـار -
 (، ممدا تعاي قوو  ترض 0.05لدم )، وهي أعلى من مسددددددددددددددتو. الددلا(0.211)الاحتمداليدم للاعتبداس  

 .التواةع الطويعي وأؤ الوواقي ،العدم
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أ دددددددددداس إلى عدم وجود م دددددددددد لم عدم ؤاانت التباين، حيث   تقد   Breusch-Pagan :اخت،ار -
، مما يد  (0.05) ، وهي كهلك أعلى من مستو. الدلالم(0.905)بلغ  القيمم الاحتماليم للاعتباس  

 .على ؤاانت التباين تي بواقي الاموذج

، مما يد  على عدم وجود اسؤباو  (0.096)بلغ  القيمم الاحتماليم   Wooldridge : اخت،ار -
 .ذاؤي بين الوواقي، وبالتالي لا ؤوجد م  لم ؤسلسل اماي تي الويانا  

أو دددح  الاتا   عدم وجود اسؤباو بين المقا ع المقطعيم، حيث بلغ   Friedman : اخت،ار -
 .، مما تعزا تر يم استقلاليم الوحدا  (0.614) القيمم الاحتماليم

أظهر  الاتا   أؤ الوواقي مسدتقرة عاد المسدتو.، ما ي كد : للبواقي Levin-Lin-Chu اخت،ار -
 .أؤ الاموذج لا تعاني من م  لم جهس الوحدة تي الوواقي

الاموذج يتمتع بي ددددا أ إح ددددا يم جيدة وعاٍ  من    بأؤوبااءك على ما سددددوق، تم ن القو  
الم د لا  ال دا عم تي ؤحليل بيانا  البانل، مما تسدمإ باعتماد نتا الا بثقم عاليم تي ؤ سدير العلاقم 

 .محل الدساسمبين المتغيرا  

 خلاصة نتائج اخت،ار فروض الدراسة -

 ( نتائج اخت،ارات الفروض8جدول رقم )

نتيجة اخت،ار   صيغة الفرض  الفرض 
 الفرض

1H 

 
ؤوجد علاقم ذا  دلالم إح ا يم بين م  ر  (:H1الفرض الأول ) -

ميا ر الا تتال والطلب على إعادة التأمين تي  ركا  
 .الممتلتا  والمس وليم   ؤأمياا  

 قبول الفرض 
 )تأثير ايجابي( 

2H 

 
معد  ؤوجد علاقم ذا  دلالم إح ا يم بين   (:2H) الثانيالفرض  -

والطلب على إعادة التأمين تي  ركا  المي  ا  ال ايم  
 .الممتلتا  والمس وليم   ؤأمياا  

 قبول الفرض 
 )تأثير سلبي( 
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3H 

 
ؤوجد علاقم ذا  دلالم إح ا يم بين معد   :(3H)الفرض الثالث  -

عمولا  إعادة التأمين ال ادس والطلب على إعادة التأمين  
 .تي  ركا  ؤأمياا  الممتلتا  والمس وليم 

 رفض الفرض 
)لا يوجد  
 تأثير( 

4H 

 
ؤوجد علاقم ذا  دلالم إح ا يم بين م  ر   : (4Hالفرض الرابع )  -

سعر إعادة التأمين والطلب على إعادة التأمين تي  ركا  
 .ؤأمياا  الممتلتا  والمس وليم 

 رفض الفرض 
)لا يوجد  
 تأثير( 

5H -  الفرض الخامس (5H) :     ؤوجد علاقم ذا  دلالم إح ا يم بين معد
العمولا  وؤتاليا اتنتاج والطلب على إعادة التأمين تي 

 . ركا  ؤأمياا  الممتلتا  والمس وليم 

 رفض الفرض 
)لا يوجد  
 تأثير( 

6H -  ( 6الفرض السادسH ):   ؤوجد علاقم ذا  دلالم إح ا يم بين الراتعم
الماليم والطلب على إعادة التأمين تي  ركا  ؤأمياا  

 .الممتلتا  والمس وليم 

 قبول الفرض 
 )تأثير ايجابي( 

7H -  ( 7الفرض السابعH ) :    ؤوجد علاقم ذا  دلالم إح ا يم بين حام
ال ركم والطلب على إعادة التأمين تي  ركا  ؤأمياا   

 .الممتلتا  والمس وليم 

 قبول الفرض 
 )تأثير سلبي( 

8H -  ( 8الفرض الثامنH) :    ؤوجد علاقم ذا  دلالم إح ا يم بين معد
العا د على الأصو  والطلب على إعادة التأمين تي  ركا  

 .ؤأمياا  الممتلتا  والمس وليم 

 قبول الفرض 
 )تأثير سلبي( 

9H -  ( 9الفرض التاسعH ) :    ؤوجد علاقم ذا  دلالم إح ا يم بين معد
العا د على الاستثماس والطلب على إعادة التأمين تي  ركا  

 . ؤأمياا  الممتلتا  والمس وليم 

 رفض الفرض 
)لا يوجد  
 تأثير( 

 استااداك الى نتا   الدساسم التطويقيم. إعداد الباحث    - الم دس: 
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 رابعاً: نتائج الدراسة
على اعادة    المحددة للطلب العوامل  تأؤنتا   الدساسددم التطويقيم،  ما ؤوصددل  اليلا  تي  ددوء

التأمين ب دددددركا  ؤأمياا  الممتلتا  والمسددددد ليم بالسدددددوص الم دددددر  هي: م  دددددر ميا ر الا تتال،  
، و يما يلي  والراتعم الماليم، معد  المي د دا  ال ايم، وحام ال دركم ، ومعد  العا د على الأصدو 

   -على الاحو التالي: على اعادة التأمين مااق م وؤ سير مد. ؤأ ير واؤاا  كل من ؤلك العوامل

أندلا وهدها تعاي   ،الطلـب على اعـادة التـأمينو   مخـاطر الاكتتـاب  بينايجـابي معنوي و  نـا  تـأثير   -
، كلما والمسدددددد ليم بالسددددددوص الم ددددددر  الممتلتا  ؤأمياا    لما ااد  ميا ر الا تتال ب ددددددركا  

، وذلددك لعدددم قدددسؤهددا على ؤحمددل معيددد  التددأمين ل   اللاوءميلاك إلى   دداندد  هدده  ال ددددددددددددددركددا  أ ثر  
 & Park. ؤوصددددل  اليها دساسددددم هه  الاتيام مع الاتيام التي ؤم  وؤت ق    . با سددددها الميا ر ب دددد ل  

Sohn, 2020)  ) 

مما تعاي   ،والطلب على اعادة التأمين الرافعة الماليةنســــــــ،ة  تأثير معنوي وايجابي بين   يوجد -
، والمسدددد ليم بالسددددوص الم ددددر  الممتلتا  ؤأمياا   ب ددددركا    نسددددبم الراتعم الماليمأنلا كلما ااد   

لأغراض  لتيفيا الضغوو الماليم  ال ركا   اعادة التأمين، حيث ؤستيدملا  على   ااد الطلب  لما 
 العديد من الدساسا  مثل: هه  الاتيام مع الاتيام التي ؤم ؤوصل  اليها  وؤت ق . ميتل م

(Obalola & Ukpong, 2022; Carneiro & Sherris, 2005; Curak et al, 2014) 
  وهها، تأثير معنوي وســــلبي بين معدل المخصــــصــــات الفنية والطلب على اعادة التأمين يوجد -

ب دددددددركا  ؤأمياا  الممتلتا  والمسددددددد ليم بالسدددددددوص ال ايم    المي ددددددد دددددددا      ااداد تعاي أنلا كلما 
 إلى   اللاوء  المسددددددددددددددتقوليدم والميدا ر دوؤ   الالتزامدا    قددسؤهدا على ؤحمدل     ااداد   الم ددددددددددددددر ، كلمدا
 .التأمين  إعادة   عمليا    على   الطلب   ؤُقلل من ومن  م    ، معيد  التأمين 

وهها تعاي أنلا كلما ، والطلب على اعادة التأمين   جم الشـــركةتأثير معنوي وســـلبي بين  يوجد -
 دوؤ   با سددددددددددها،   الميا ر و تزاما   الال  ؤحمل قوو  و قدسؤها على      ااداد   ، كلماحام ال ددددددددددركمااداد  
 مثل: هه  الاتيام مع نتا   بعم الدساسا   وؤت ق، التأمين  إعادة   عمليا    على   الاعتماد 

Obalola & Ukpong, 2022; Workie, 2018)   ;   ،2023  حسن،   ضاهر( 
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وهها  ، معدل العائد على الأصـــــول والطلب على اعادة التأمينتأثير معنوي وســـــلبي بين  يوجد -
 إعادة   عمليا    اني اض ي د  إلى   ،  دددددددددددركا  التأمين أصدددددددددددو     على  العا د   معد    اسؤ ا  أؤ  تعاي  
بالتالي  و  الماليم   مرا زها   ؤعزةز   من    ددددددركا  التأمين  المرؤ عم   العوا د   مّ ن ؤُ   حيث ال ددددددادس،   التأمين 
هده  الاتيادم  وؤت ق    التدأمين.   معيدد    على   اعتمدادهدا من    تقلدل   ممدا   الميدا ر،   من   أ ور   قددس   ؤحمدل 

 ( Alan & Avci, 2022)  مع الاتيام التي ؤم ؤوصل  اليها دساسم. 

من معد  عمولا  إعادة  لتلا   عدم وجود تأثير معنوي إلى  نتائج الدراســة التطبيقية   توصــل  كما  -
التأمين ال ددددددادس، م  ددددددر سددددددعر إعادة التأمين، معد  العمولا  وؤتاليا الانتاج، ، ومعد  العا د 

 على الاستثماس( تي الطلب على إعادة التأمين. 

 خامساً: توصيات الدراسة

التطويقيم، تم ن و ع ماموعم  الدساسم استااداك إلى ما ؤوصل  اليلا الدساسم الا رةم ونتا   
 ؤوصيا  كما يلي: 

 دوس ،  ب د ل   التأمين  إعادة   وبرام    والاسدتثماسةم   الا تتابيم   السدياسدا    بمراجعم   التأمين   دركا    قيام  -
  العمل  بي م   تي   تيها  مرغول   غير   ؤغيرا   أ    لمواجهم   المااسدددددددددددددبم  اتجراءا    اؤياذ   من   تمّ اها   بما 

 . التأميايم 
  للاحت ا   الأمثل   الحام  لتحديد   مااسدددددبم   لليم   بتطوةر  الدساسدددددم  محل   التأمين    دددددركا    قيام    دددددروسة  -

   ددركا    ل ددالإ   أقسددا ها   عن  واله  تسددمإ لها بعدم الاتراو من التااا    ، بال ددركا  محل الدساسددم 
 . المالي  العسر   ميا ر   ؤااب   على  قدسؤها  وةعزا   التأمين،  إعادة 

  العالميم،  المااتسددددم  ؤحدتا   مواجهم   على   قادسة   كور.   ؤأميايم   كيانا    ؤأسدددديت   على   بالعمل   وصددددى ن  -
  قدسؤها  لتعزةز   الم دددددر    التأمين  سدددددوص  تي  العاملم   ال دددددركا    دم   سدددددياسدددددم   ؤواّي   علا    من   وذلك 

 . المالي   استقراسها   على   والمحات م   التااتسيم 

 الدراسات المستقبلية

 المحددا  المتعلقم بي ا أ ال ركم على اعادة التأمين. أ ر  اجراء دساسا  حو   روسة -
  على   للطلب   المثلى   الاسدددبم  تحديد م لت اسدددتراؤياي   اقتراح  ؤُسدددهم تي   مسدددتقوليم  دساسدددا    بأجراء   نوصدددي  -

 . التأمين  إعادة 
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 . التأمين  إعادة   على  الطلب   مستو.   تي   ؤ  ر  قد   إ ا يم   متغيرا    بدساسم   مستقولاك   الباحثين   نوصي  -
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