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 ملخص:ال

إلى قياس تأثير نظام تصنيف الشركات المطور على  يهدف البحثغرض البحث: 
ممارسات التقارير المالية المضللة في ضوء تطبيق المعايير الدولية لإعداد التقارير 

 .IFRSالمالية 
شركة مقيدة بالبورصة  70على عينة مكونة من  هذا البحثتم إجراء منهجية البحث: 

، وتم تجميع بيانات الدراسة من التقارير 2021إلى  2017المصرية خلال الفترة من 
المالية السنوية والمواقع الإلكترونية للشركات. هذا وتم تحليل البيانات باستخدام عدد 

 من الأساليب الإحصائية مثل نموذج الانحدار الخطي المتعدد.
أظهرت نتائج الدراسة التطبيقية تواجد علاقة ارتباط معنوية عكسية بين نظام لنتائج: ا

وممارسات التقارير المالية المضللة، وهو ما  DCCSتصنيف الشركات المطور 
يرجعه الباحث إلى إن البيانات المحاسبية التي يتم الإفصاح عنها بموجب هذا النظام 

حرية وقدرة المديرين على التلاعب بالتقديرات تشكل أداة رقابية فعالة للحد من 
 المحاسبية عند إعداد التقارير المالية السنوية.

في مجال التقارير المالية المضللة تناولت الدراسات السابقة قيمة ومساهمة البحث: 
البحث في حين أن حوكمة الشركات والعوامل المؤثرة عليها، علاقتها بعدة عوامل مثل 

إضافة ذات قيمة للبحوث الحالية في مجال التقارير المالية مساهمة و يقدم الحالي 
 لدول الناميةلأحد اكمثال  في مصرتطبق دراسة يعد هذا البحث أول ، حيث المضللة

 وممارساتنظام تصنيف الشركات المطور تطبيق العلاقة بين  تحليل وذلك من أجل
التقارير المالية المضللة في ضوء تطبيق المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية 

IFRS. 
نظام تصنيف  – IFRS–ممارسات التقارير المالية المضللة  الكلمات المفتاحية:
  .الشركات المطور
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Abstract:  

Purpose: The study aims to measure the impact of the developed 

corporate classification system (DCCS) on aggressive reporting 

practices in light of the application of the International Financial 

Reporting Standards (IFRS). 

Design/methodology/approach: an applied study was conducted on a 

sample of 70 companies listed on the Egyptian Stock Exchange during 

the period from 2017 to 2021, and the data of the study was collected 

from the annual financial reports and the companies' websites. The 

data was analyzed using a number of statistical methods such as the 

multiple linear regression model. 

Findings: The results of the applied study showed the existence of an 

inverse significant correlation between the (DCCS) and aggressive 

reporting practices, which the researcher attributes to the fact that the 

accounting data that are disclosed under this system constitute an 

effective control tool to limit the freedom and ability of managers to 

manipulate accounting estimates when preparing Annual financial 

reports. 

Originality/value: Prior research on aggressive reporting practices 

have dealt with their relationship to several factors such as corporate 

governance and the factors affecting them. While the current research 

provides a valuable contribution and addition to current research in the 

field of aggressive reporting practices, as this research is the first 

study applied in Egypt as an example of a developing country in order 

to analyze the relationship between the application of developed 

corporate classification system (DCCS) and aggressive reporting 

practices in light of the application of the International Financial 

Reporting Standards (IFRS). 

Keywords: aggressive reporting practices - International Financial 

Reporting Standards IFRS - Developed Company Classification 

System. 
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  العام للدراسة: الإطار -1

 مقدمة: 1/1
ممارسات إلى القيام بتدفع إدارتها  ظروف معينةإلى  الأوقاتفي كثير من لشركات تتعرض ا

إعطاء صورة إيجابية عن الوضع المالي للشركة وتعظيم أرباحها بهدف التقارير المالية المضللة 
، وهو الأمر في تضليل مستخدمي القوائم الماليةهذه الممارسات تساهم ما  غالباولكن  .المستقبلية
 .ممارسات التقارير المالية المضللةمن  يلتقلالالبحث في كيفية  يتطلبالذي 

 

 :طبيعة المشكلة 1/2
يشهد المجال المحاسبي تزايدا مستمرا يوما بعد يوم في الطلب على المعلومات ذات الجودة 

الهيئات المسئولة  دائما ولتحقيق هذا الهدف حرصت المرتفعة المرتبطة بالتقارير المالية للشركات،
إعداد من أجل على تطوير المعايير المحاسبية  IFRSعن إعداد معايير التقارير المالية الدولية 

   من ممارسات التقارير المالية المضللة.والتقليل  جودة مرتفعةتتضمن معلومات ذات قوائم مالية 

على ممارسات التقارير المالية  IFRSفقد اختلفت الآراء حول مدى تأثير  سبقوبالرغم مما 
استخدام الإجراءات يؤدي إلى سوف  IFRSأن الاعتماد على  يرى البعضالمضللة، حيث 

في تشجيع الإفصاح الكافي والعادل هذه المعايير والسياسات والمبادئ المحاسبية التي تتبناها 
، ص ص. 2022)جميل،  بالتقارير الماليةللبيانات. وهو ما يساهم في زيادة ثقة المستثمرين 

 (. 377-367، ص ص. 2021؛ العراقي، 681-678، ص ص. 2021؛ متولي، 216-225

سوف يوفر  IFRSوعلى العكس، فأنه توجد بعض الآراء الأخرى التي ترى أن الاعتماد على 
لاختيار من بين عدة بدائل محاسبية، وهو ما يوفر فرصا لالفرصة والمزيد من الحرية للإدارة 

للمديرين تمكنهم من استبدال الغش الصريح بوسائل أكثر ذكاء لإدارة الأرباح )محمد، سانحة 
 .(9-2، ص ص. 2020؛ عبد الونيس، 520-519، ص ص 2022

هل تقل التساؤل  الإجابة عن أن مشكلة البحث تتمثل فيوبناءً على ما سبق، يرى الباحث 
 تهتم بتفعيل نظام تصنيف الشركات المطور؟الأسواق التي في ممارسات التقارير المالية المضللة 
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 :أهمية البحث 1/3
هذا البحث أهميته من أهمية موضوع البحث الذي يركز على قياس تأثير نظام تصنيف  يستمد

الشركات المطور على ممارسات التقارير المالية المضللة في ضوء تطبيق المعايير الدولية لإعداد 
 واقع نتائج الدراسة التطبيقية.، وذلك من IFRSالتقارير المالية 

 :هدف البحث 1/4
العلاقة بين ممارسات التقارير المالية المضللة وتفعيل نظام يهدف هذا البحث إلى دراسة 

 في الأسواق المالية. تصنيف الشركات المطور

 فرض البحث: 1/5
المالية وممارسات التقارير نظام تصنيف الشركات المطور توجد علاقة ارتباط معنوية بين 

 .المضللة

 :منهج البحث 1/6
يعتمد منهج البحث على المزج بين كل من المنهج الاستقرائي من أجل الاطلاع على 

نظام تصنيف الشركات لاستكشاف طبيعة العلاقة بين  والمنهج الاستنباطي السابقة، الدراسات
 .وممارسات التقارير المالية المضللةالمطور 

 البحث: حدود 1/7
في مصر كمثال لأحد الدول النامية وذلك من أجل تحليل العلاقة بين  تطبيق هذا البحثيتم 

تطبيق نظام تصنيف الشركات المطور وممارسات التقارير المالية المضللة في ضوء تطبيق 
ممارسات التقارير المالية ولن يتناول البحث علاقة  .IFRSالمعايير الدولية لإعداد التقارير المالية 

 ومرونة المعايير المحاسبية.مثل حوكمة الشركات  المضللة بعوامل أخرى 
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 :خطة البحث 1/8
الإطار الفكري للتقارير المالية ، الإطار العام للدراسة: إلى تم تقسيم الجزء المتبقي من البحث

تأثير نظام تصنيف الشركات المطور على ممارسات التقارير المالية ، الدراسات السابقة، المضللة
النتائج ، الدراسة التطبيقية، IFRSالمضللة في ضوء تطبيق المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية 

 ، المراجع.والتوصيات والبحوث المستقبلية المقترحة
 :الإطار الفكري للتقارير المالية المضللة -2
 :المفاهيم والمصطلحات المرتبطة بالتقارير المالية المضللة 2/1

تفهررررم دوافررررع  بهرررردفظهرررررت المفرررراصيم والمصررررطلحات المرتبطررررة بالتقررررارير الماليررررة المضررررللة 
المرونرررة التررري وظررر  تشرررير إلرررى الممارسرررات المحاسررربية التررري ت حيرررثالمنشرررلت لتضرررليل المسرررتثمرين 

القرروائم الماليررة بشرركل موجرره لغرررض معررين، قررد يكررون هررذا تتواجررد فرري المعررايير المحاسرربية لإظهررار 
الغرررض هررو إعطرراء صررورة إيجابيررة عررن الشررركة مررن خررلال تقليررل التقلبررات فرري الأربرراح والررذي يررؤدي 
بالتبعية إلى تقليل درجة عدم التأكرد، ممرا يسراهم فري زيرادة الثقرة فري الوضرع المرالي للشرركة وتعظريم 

غرررض هررو جررذا رأس المررال مررن السرروق عررن طريررق تقررديم قرروائم أرباحهررا المسررتقبلية. أو قررد يكررون ال
 Olojede & Erin, 2021, pp. 208-209; Chen etماليرة مضرلله للمسرتثمرين بالأسرواق )

al, 2020, p. 57.) 

تشررير إلررى الممارسررات المحاسرربية الترري يررتم فيهررا بشرركل متعمررد التقيررد باسررتخدام مبررادئ كمررا 
مررن المرونرررة المتواجررردة بالمعررايير لتحقيرررق النتررائج الماليرررة التررري  ومعررايير محاسررربية معينررة والاسرررتفادة

يرغب بها المرديرين )مثرل تحقيرق مسرتويات دخرل مرتفعرة( بهردف تضرليل مسرتخدمي التقرارير الماليرة 
(Kaya & Yazan, 2019, p. 56.) 

مررع مررا تتوافررق التقررارير الماليررة المضررللة  ممارسرراتبررالرغم مررن ممررا سرربق إنرره ويرررى الباحررث 
تسمح به المعايير المحاسبية من حيث الاختيار بين البدائل والتقديرات المحاسبية. إلا إنها في نفس 
الوقت تتحايل على جوهر تلك القواعد من خلال اختيار البدائل المحاسبية التي تحقق منرافع خاصرة 

 وليس البدائل المحاسبية التي تعكس الوضع الحقيقي للشركة.
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 المرتبطة بالتقارير المالية المضللة:الممارسات  2/2
ممارسات تتضمن اختيار وتطبيق متعمد لمبادئ هذه ال بأن (263، ص. 2020)محمد، يرى 

سواء  -أعلى  أرباحاهذه النتائج عادة ما تكون -محاولة لتحقيق نتائج مرغوبة  فيحاسبية معينة م
 لا.كانت هذه الممارسات المتبعة مطابقة للمبادئ والمعايير المحاسبية أم 

قيام المحاسبين بتعمد الإفصاح عن الأحداث المالية بشكل إيجابي من خلال  كما إنها تتضمن
استغلال المعالجات المحاسبية التي تتسم بإنها غير محددة بشكل صريح من قبل المعايير 

 . (Pan & Patel, 2017, p. 1771)الأدبيات المحاسبية المحاسبية والأدلة و 
يرى الباحث إنه توجد العديد من المعايير المحاسبية التي تحتوي على مرونة كافية تسمح و 

 مثل:للمديرين بالتعس  في اختيار بديل محاسبي 

 ( قياس القيمة العادلة:45معيار رقم ) (1

أساليب التقييم والافتراضات والتنبؤات عند أكد هذا المعيار بإنه يمكن استخدام العديد من 
قياس القيمة العادلة، وبالتالي فإنه عند قياس القيمة العادلة للعديد من المعاملات المالية مثل اقتناء 
أو تقييم الأصول أو الديون، فإنه يمكن قياسها بناءً على الأحكام الشخصية مثل الافتراضات 

سمح للمديرين بالتعس  في استخدام أساليب تقييم وافتراضات ووجهات النظر والتوقعات، وهو ما ي
 معينة تحقق أهداف محددة مسبقا.

 ( المخصصات والالتزامات المحتملة والأصول المحتملة:28معيار رقم ) (2

وذلررك لأنهررا تمثررل التزامررا  المخصصررات الترري يعترررف بهررا كالتزامرراتبررين المعيررار  هررذايفرررق 
هنرا  تردفق خرارج للمروارد المتضرمنة للمنرافع الاقتصرادية لكري يرتم  حاليا وأنره مرن المحتمرل أن يكرون 

الالتزامرات المحتملرة والتري لا يرتم الاعترراف بهرا كرالتزام نظررا لأنهرا امرا أن ، وبرين تسوية هذا الالترزام
التررزام محتمررل لررم يتأكررد بعررد مررا إذا كانررت المنشررأة عليهررا التررزام حررال قررد يررؤدى إلررى ترردفق خررارج  تكررون 

الترررزام حرررال لا ينطبرررق عليررره شرررروط الاعترررراف وفقرررا لهرررذا أو  لمتضرررمنة للمنرررافع الاقتصررراديةللمررروارد ا
 .المعيار

وبناءً على ما سبق يستطيع المديرين في حالة انه من غير الممكن عمرل تقردير يعتمرد عليره 
الالتزام كالتزام محتمل )والذي لا يتطلب الاعتراف به في القوائم المالية، بل فقط  بتسجيليقوموا  بأن
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مررن المعيررار( برردلا مررن تسررجيله  86الإفصرراح عنرره بوصرر  مختصررر عررن طبيعررة الالتررزام وفقررا للفقرررة 
كمخصص )والذي يتطلرب الاعترراف بره فري القروائم الماليرة(. وهرو مرا يمكرن اسرتخدامه مرن المرديرين 

  للتأثير على أرباح الفترة من خلال عمل مخصصات بأكثر أو أقل من المخصصات بشكل متعس
 الفعلية الحقيقية والتي يتم تقديرها في حالة عدم الرغبة في التعس .

 ( المحاسبة عن المنح الحكومية والإفصاح عن المساعدات الحكومية:12معيار رقم ) (3

وهمررا  المعيررار فإنرره يوجررد أسررلوبان رئيسرريان للمعالجررة المحاسرربية للمررنح الحكوميررة لهررذاوفقررا 
بموجبرره يعترررف بقيمررة المنحررة ضررمن الرردخل الشررامل الآخررر )أي فرري قائمررة الررذي  مرردخل رأس المررال

بموجبررره تعتررررف المنشرررأة بالمنحرررة فررري الرررذي  مررردخل الررردخل، و المركرررز المرررالي ضرررمن حقررروق الملكيرررة(
 )قائمة الدخل( على مدار فترة مالية واحدة أو أكثر. الأرباح او الخسائر
يستطيع المديرين التعس  في استخدام هذه البدائل للتأثير على أرباح الفترة بالزيرادة  وبالتالي

مرررن خرررلال اتبررراع مررردخل الررردخل، أو بعررردم زيادتهرررا مرررن خرررلال اتبررراع مررردخل رأس المرررال وفقرررا للهررردف 
 المطلوا تحقيقه.

 

 في التعاقدات الخاصة بعمليات التأجير التمويلي: التعس  (4

" القواعد والمعايير المحاسبية المتعلقة بعمليات التأجير التمويلي" في  20ذكر المعيار رقم 
بإنه يلتزم بما ورد في هذا المعيار كل  2شروطا لعقد التأجير التمويلي، حيث ذكر بالمادة  2المادة 

تمويلي المسجل في السجل المعد لذلك بالجهة الإدارية المختصة من كان طرفا في عقد التأجير ال
)مصلحة الشركات( و كانت شروط العقد تعطى للمستأجر الحق في شراء المال المؤجر في التاريخ 

على الأقل من العمر الإنتاجي الأصلي  %75و بالمبلغ المحدد في العقد و كانت مدة العقد تمثل 
على  %90ة الحالية لإجمالي القيمة التعاقدية عند نشأة العقد تمثل للمال المؤجر أو كانت القيم
 الأقل من قيمة المال المؤجر.

وبناءً على ما سبق فإنه يمكن للإدارة أن تتحكم وتعدل في شروط عقد التأجير لكي تتوافق أو 
وهو ما  ،20لا تتوافق مع الشروط المطلوبة لعقد التأجير التمويلي وفقا لمتطلبات المعيار رقم 

يسمح للإدارة بالتعس  في استخدام العقد المناسب من وجهة نظرها والذي يؤثر على إيرادات الفترة 
 بالشكل المطلوا.



 

 ورلشركات المطاثر نظام تصنيف ا      أ. وليد محمد، أ.د. عبدالرحمن عبدالفتاح، أ.د. عاطف محمد   

67 

 2024ل العدد الأو                                 مجلة الدراسات المالية والتجارية  
 

 الدراسات السابقة: -3

 (: ,2019Wijayana & Grayدراسة ) 3/1
هرردفت هررذه الدراسررة إلررى تحليررل العلاقررة بررين تبنرري المعررايير الدوليررة لإعررداد التقررارير الماليررة 
وإدارة الأرباح، ومدى تأثير آليات الحوكمة على مستوى الدولة )مثل درجة إلرزام المعرايير المحاسربية 

 577ن مررن والقيمرة الثقافيرة للرتحفل المحاسربي( علرى هرذه العلاقررة، وذلرك برالتطبيق علرى عينرة تتكرو 
-2001دول مررن دول منطقررة آسرريا والمحرريط الهررادئ خررلال الفترررة مررن  17شررركة مقيرردة ببوصررات 

2016 . 
وتوصررلت الدراسرررة إلررى أن التوافرررق مررع المعرررايير الدوليرررة لإعررداد التقرررارير الماليررة يسررراهم فررري 

معرايير مرن قبرل تقليل إدارة الأرباح، وتحديدا في السنوات الأخيررة مرن الدراسرة عنردما ترم تبنرى هرذه ال
الشررركات المسررجلة بالبورصررة برردول منطقررة آسرريا والمحرريط الهررادئ. كمررا إنرره يوجررد علاقررة سررلبية بررين 

-2001القيمرررة الثقافيرررة للررررتحفل المحاسررربي وإدارة الأربررراح خررررلال طرررول مررردة سررررنوات الدراسرررة مررررن 
 ية.، وهو ما يشير إلى التأثير المستمر للقيم الثقافية على الممارسات المحاسب2016

وبناءً على ما سبق أشارت النتائج إلى أهمية العوامرل المؤسسرية مثرل القيمرة الثقافيرة للرتحفل 
 المحاسبي ودرجة إلزام المعايير المحاسبية على تفسير الاختلافات في جودة الأرباح من دولرة لدولرة

 سواء قبل او بعد تبني المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية. 

 (:2019، عيسىدراسة ) 3/2
هدفت هذه الدراسة إلى معرفة أثر الإلزام بتبني معايير التقرير المالي الدولية على تمهيد 
الدخل في عدد من الشركات المدرجة في الأسواق المالية ل )الأردن، فلسطين، سلطنة عمان(. 

شركة عن ثمان سنوات موزعة  25حيث شملت العينة القوائم المالية نص  السنوية والختامية ل 
ع سنوات قبل إلزام التبني وأربع سنوات بعد الإلزام. تم قياس تمهيد الدخل من خلال ثلاث لأرب

مؤشرات هي )التغيرات في صافي الدخل، التغيرات في صافي الدخل مقسوما على التغيرات في 
 صافي التدفقات النقدية والارتباط السالب بين المستحقات والتدفقات النقدية(. 

أن الإلزام بتبني معايير التقرير المالي الدولية لم يحقق النتائج المرجوة  وتوصلت الدراسة إلى
منه بخفض تمهيد الدخل، إذ ارتفع تمهيد الدخل بالنسبة للمقياسين الأول والثاني ولكن بشكل غير 
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جوهري فيما كان هذا الارتفاع بالنسبة للمقياس الثالث جوهريا. ويعزى ذلك إلى المرونة التي تميز 
ايير الدولية، وعدم ملائمة هذه المعايير البيئات العمل الوطنية، وإلى عدم وجود حوافز قوية المع

 لدى الشركات بتبني هذه المعايير.
 

 (:2020مسعود، دراسة ) 3/2
هدفت الدراسة إلى تحليل أثر تبني معايير التقارير المالية الدولية على جودة التقرير المالي 

(، EGX50الأسهم وذلك بتطبيق على الشركات المقيدة بالبورصة المصرية )وخطر انهيار أسعار 
حيث اعتمدت الدراسة على مدخل تحليل المحتوى في فحص التقارير السنوية لعينة مكونة من 

( حتى عام 2017( خلال الفترة من عام )EGX50( شركة مسجلة في البورصة المصرية )36)
عكس العلاقة بين أثر تبني معايير التقارير المالية وجودة (، لاختبار فروض البحث التي ت2019)

التقرير المالي وكذلك أثر تبني هذه المعايير على تخفيض خطر انهيار أسعار الأسهم، وذلك 
باستخدام مجموعة من الأساليب الإحصائية تتمثل في معامل ارتباط بيرسون ونموذج الانحدار 

 المتعدد.
ى وجود علاقة ارتباط موجبة وذات دلالة معنوية بين تبني معايير وأشارت نتائج هذا البحث إل 

التقارير المالية الدولية وجودة التقرير المالي، بينما توجد علاقة ارتباط سالبة وذات دلالة معنوية 
 بين تبني معايير التقارير المالية الدولية بخطر انهيار أسعار الأسهم.

 
 (: ,2022Abed et alدراسة ) 3/4

اهتمت هذه الدراسة بتحليل العلاقة بين محددات المحاسبة الإبداعية وجرودة التقرارير الماليرة، 
، حيث ترم 2020بنك مقيد بالبورصة العراقية خلال العام  24وذلك بالتطبيق على عينة تتكون من 

مشررتر  مررن العرراملين بررالبنو  المشررمولة ضررمن عينررة  500تصررميم قائمررة استقصرراء وتوزيعهررا علررى 
 دراسة لاستطلاع رأيهم حول مدى درجة الإفصاح على المحاسبة الإبداعية وجودة التقارير المالية.ال

وقد أظهرت نتائج البحرث أن درجرة ترأثير محرددات المحاسربة الإبداعيرة مثرل الرقابرة الداخليرة 
ير الماليرة. وصيكل الملكية والقيم الأخلاقية للمديرين لهرا ترأثير علرى درجرة الشرفافية والإفصراح بالتقرار 

وقررد وجررد أن هررذا برردوره يررؤثر بشرركل مباشررر علررى جررودة ممارسررات إعررداد التقررارير الماليررة فرري البنررو  
 التجارية، ولذلك فإن مستوى الممارسة الإبداعية قد يختل  بشكل ملحوظ من قطاع إلى آخر. 
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تأثير نظام تصـنيف الشـركات المطـور علـى ممارسـات التقـارير الماليـة المضـللة  -4 
 :IFRSي ضوء تطبيق المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية ف
 :مفهوم ومكونات نظام تصنيف الشركات المطور 4/1

 Developed Companyيمكرررررن تعريرررررف نظرررررام تصرررررنيف الشرررررركات المطرررررور 
Classification System (DCCS)  علرررى إنررره مؤشرررر لتحديرررد قررردرة الشرررركة بمرررا يرررتلاءم مرررع
 إمكانياتها المالية والفنية والإدارية والتنفيذية.

فرري التعرررف علررى وضررع الشررركة مررن حيررث مرردى قرردرتها  DCCSحيررث يسررتخدم هررذا النظررام 
على تخطيط مشاريعها، ومدى قدرة الشركة على تخفيرف حردة المخراطر بشركل مناسرب، ومردى قردرة 

ى المتابعرررررة والمحافظرررررة علرررررى مسرررررتوى أداء مرتفرررررع، ومررررردى قررررردرة الشرررررركة علرررررى تنفيرررررذ الشرررررركة علررررر
 المشروعات بالجودة المطلوبة في الوقت والميزانية المحددة.

إلى تحفيرز ممارسرات الشرفافية والاسرتدامة بالشرركات، مرن  DCCSولذلك يهدف هذا النظام 
التري يجررب علرى الشررركات الإفصراح عنهررا  خرلال تضرمنه لعرردد مرن المعررايير الماليرة والمعررايير الفنيرة

وفقرررا لررردليل نمررراذج تصرررنيف الشرررركات  والتررري يرررتم علرررى أساسرررها تصرررنيف الشرررركات العاملرررة بالسررروق 
 كمررررا يلرررري التررررابع لرررروزارة الماليرررة السررررعودية عررررن مركرررز تحقيررررق كفرررراءة الإنفررراق 2016عررررام الصرررادرة 

https://www.mof.gov.sa/Knowledgecenter/newGovTendandProcLow/Page
s/Fourms.aspx :  

 :معردل الترداول، صرافي حقروق الملكيرة، صافي الأصول الثابتة حيث تتضمن المعايير المالية ،
 يرادات العقودإ
 :وتتضمن المعايير الفنية 

القررروى العاملرررة لررردى الشرررركة مرررن حيرررث عررردد الأفرررراد، والمسرررتوى التعليمررري للكررروادر الإداريرررة  -
 والفنية بالشركة، وكذلك الدورات التدريبية التي يتم توفيرها للقوى العاملة

 إجمالي حجم المشروعات لدى الشركة ومدى تعثر الشركات في مشاريعها -
إدارة المشررروعات: هررل يتواجررد نظررام إلكترونرري لإدارة المشرراريع، ومررا هرري سياسررة إدارة  نظررام -

المشرراريع، والمسررتوى التعليمرري للقرروى العاملررة بالمشرراريع، وكررذلك الرردورات التدريبيررة الترري يررتم 
 توفيرها للقوى العاملة بالمشاريع

https://www.mof.gov.sa/Knowledgecenter/newGovTendandProcLow/Pages/Fourms.aspx
https://www.mof.gov.sa/Knowledgecenter/newGovTendandProcLow/Pages/Fourms.aspx
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 ISOدة العالميرة مثرل الجودة: مدى توافق نظام الجودة بالشركة مع متطلبرات معرايير الجرو  -
، مرررردى فعاليررررة سياسررررة الجررررودة بالشررررركة، عرررردد الأفررررراد المعتمرررردين فرررري إدارة الجررررودة 9001

 وكذلك عدد سنوات خبراتهم في إدارة الجودة ISO 9001والحاصلين على شهادات 
الصحة والسرلامة والبيئرة: مردى توافرق نظرام الصرحة والسرلامة والبيئرة بالشرركة مرع المعرايير  -

، مردى فعاليرة خطرة الصرحة والسرلامة ISO 14001و  OHSAS 18001ة مثرل العالمير
والبيئررة المطبقررة بالشررركة، عرردد الأفررراد المعتمرردين فرري الصررحة والسررلامة والبيئررة والحاصررلين 

 وكذلك عدد سنوات خبراتهم في مجال صحة OHSASعلى شهادات 
لمسررئولية الاجتماعيررة الاسررتدامة: الإفصرراح عررن تقريررر الاسررتدامة السررنوي، والإفصرراح عررن ا -

للشرركة، مردى تنفيررذ أو المشراركة فري المشررروعات المسرتدامة مثرل مشرراريع الأبنيرة الخضررراء 
فرري مجررال المبرراني، عرردد الأفررراد المعتمرردين فرري إدارة الاسررتدامة والحاصررلين علررى شررهادات 

SAAF  أوLEED وكذلك عدد سنوات خبراتهم في إدارة الاستدامة 
ن خلال تحليرل مسرتويات الأداء المرذكورة بشرهادات الإنجراز الخاصرة أداء المقاول السابق م -

 بالمشاريع وكذلك شهادات الخبرة في نهاية كل مشروع.
 بحيث يتم تقييم الشركات وتحديد درجة تصنيفها وفقا للنموذج التالي: 

 ( نظام تصنيف الشركات المطور1جدول )
 

 نقاط الشركة الوزن  القياس معايير التقييم
 التقييمنقاط 

7 3 1 
 التسجيل ومعلومات الشركة

 معلومات الشركة
إكمال جميع معلومات 
 تسجيل الشركة في البوابة 

-   
كاملة 
 وصحيحة

 غير مكتملة تحتاج تحديث

 الشهادات المطلوبة
حيازة الشركة على 

 الشهادات والوثائق اللازمة 
 غير مكتملة تحتاج تجديد كاملة وصالحة   -

 الخبرات السابقة -الفنية وإدارية القدرات 

 عدد المشاريع المنفذة
عدد المشاريع المنفذة 
خلال )الثلاث / الخمس( 

 سنوات الأخيرة 
 مشاريع 3> مشاريع 3-5 مشاريع 5<   50%



 

 ورلشركات المطاثر نظام تصنيف ا      أ. وليد محمد، أ.د. عبدالرحمن عبدالفتاح، أ.د. عاطف محمد   

71 

 2024ل العدد الأو                                 مجلة الدراسات المالية والتجارية  
 

 قيمة المشاريع المنفذة
إجمالي قيمة المشاريع 
خلال )الثلاث / الخمس( 

 سنوات الأخيرة 
 مليون  100<   10%

100-50 
 مليون 

 مليون  50>

 أداء المشاريع المنفذة

معدل نتائج تقييمات 
الأداء في المشاريع 
السابقة مع الجهات 
 الحكومية 

10%   >90% 
80%-90% 
 لا يوجد /

<80% 

 5> 5-9 10<   %20 عدد سنوات الخبرة  عدد سنوات الخبرة

 حجم المشاريع المشابهة
قيمة المشاريع السابقة 
المشابهة في نطاق 

 الأعمال
10%   >150% 

75%-
150% 

<75% 

 جودة -القدرات الفنية وإدارية 

 معايير ضمان الجودة
ما هي معايير ضمان 
الجودة المتبعة لدى 

 الشركة
100%   

شهادة ايزو أو 
 ما يعادلها

 لا يوجد دليل جودة

 البيئة والصحة والسلامة -القدرات الفنية وإدارية 
معايير البيئة والصحة 

 والسلامة
ما هي معايير ضمان 
 البيئة والصحة والسلامة

100%   
شهادة ايزو أو 
 ما يعادلها

 لا يوجد دليل جودة

 الالتزامات التعاقدية القائمة -القدرات الفنية وإدارية 
 7< 3-7 3>   %50 عدد المشاريع القائمة المشاريع الحالية

 حجم المشاريع الحالية
قيمة المشاريع القائمة 
 حسب التصنيف

50%   <50% 50%-80% >80% 

 الموارد البشرية -القدرات الفنية وإدارية 
 300> 300-1000 1000<   %50 عدد الموظفين عدد الموظفين
نسبة الموظفين 
 الوطنيين

 %25> %25-50% %50<   %50 الوطنييننسبة الموظفين 

 التأمين -القدرات الفنية وإدارية 

التأمين القدرة على تقديم 
 اللازم

القدرة على تقديم التأمين 
اللازم حسب نطاق 

 المشروع
 لا - نعم   100%

 إدارة متعاقدي الباطن -القدرات الفنية وإدارية 

هل توجد إجراءات 
معتمدة للإدارة متعاقدي 

 الباطن )يرفق(

إجراءات معتمدة لإدارة 
 متعاقدي الباطن

10%   

يوجد إجراءات 
واضحة ومفصلة 

متعاقدي  لإدارة
 الباطن

 لا يوجد -
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هل توجد سياسات 
معتمدة لاختيار 

 متعاقدي الباطن )يرفق(

سياسات معتمدة لاختيار 
 متعاقدي الباطن

10%   

يوجد سياسات 
واضحة لاختيار 
المتعاقدين من 
 الباطن

 لا يوجد -

 القدرات المالية
نسبة النقدية )لآخر سنة 

 مالية(
نسبة النقدية )لآخر سنة 

 مالية(
50%   >0.2 0.2-0.1 <0.1 

نسبة التداول )لآخر 
 سنة مالية(

نسبة التداول )لآخر سنة 
 مالية(

10%   >1 1-0.8 <0.8 

نسبة السيولة السريعة 
 )لآخر سنة مالية(

نسبة السيولة السريعة 
 )لآخر سنة مالية(

10%   >0.4 0.4-0.1 <0.1 

نسبة الالتزامات )لآخر 
 سنة مالية(

)لآخر  نسبة الالتزامات
 سنة مالية(

20%   <1 1.2-1 >1.2 

معدل التغيير التراكمي 
 لمعدل الربحية

معدل التغيير التراكمي 
 لمعدل الربحية

10%   >1% (2%-)-1% <2%- 

 

 مستوى التصنيف نتيجة التقييم الفني

 الوزن  معايير التقييم
تقييم 
 التأهيل

تقييم التأهيل 
)%( 

1 2 3 

 -القدرات الفنية وإدارية 
 الخبرات السابقة

20%   0.00% 100% 
الى  20من %
%30 

الى  10من %
%20 

 -القدرات الفنية وإدارية 
 جودة

10%   0.00% NA 
الى  10من %
%20 

الى  10من %
%15 

 -القدرات الفنية وإدارية 
 البيئة والصحة والسلامة

10%   0.00% NA 
الى  10من %
%20 

الى  10من %
%15 

 -وإدارية القدرات الفنية 
الالتزامات التعاقدية 

 القائمة
20%   0.00% NA 

الى  10من %
%20 

الى  10من %
%15 

 -القدرات الفنية وإدارية 
 الموارد البشرية

20%   0.00% NA 
الى  10من %
%20 

الى  10من %
%15 

 -القدرات الفنية وإدارية 
 التأمين

10%   0.00% NA NA 
الى  10من %
%15 

 -وإدارية القدرات الفنية 
 إدارة متعاقدي الباطن

10%   0.00% NA NA 
الى  10من %
%15 

 %0.00   %100 المجموع الفني
   

 نتيجة التقييم المالي
   

 %0.00   %100 القدرات المالية
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الحـد مـن ممارسـات التقـارير الماليـة  علـىنظام تصنيف الشـركات المطـور  تأثير 4/2
 :المضللة

يرررردخل فررري تكوينرررره تقيرررريم الأداء المررررالي بأنرررره  DCCSيتضرررح مررررن الاسررررتعراض السرررابق لنظررررام 
والمحاسرربي بالنسرربة للشررركات، ولررذلك فررأن يمكررن النظررر إلررى المعلومررات والبيانررات المحاسرربية الترري يررتم 

مضرللة الإفصاح عنها بموجب هرذا النظرام باعتبارهرا أداة رقابيرة فعالرة علرى ممارسرات التقرارير الماليرة ال
مررن قبررل المررديرين، حيررث إن التلاعررب بالمعررايير الماليررة مررن خررلال ممارسررات التقررارير الماليررة المضررللة 
يمكن أن يؤثر بشكل عكسي على المعايير الفنية وبالتالي يقلل من درجة تصنيف الشرركة، فعلرى سربيل 

للضررريبة، فررإن ذلررك  المثررال إذا قامررت الإدارة بالتلاعررب بالأربرراح بهرردف تخفرريض صررافي الررربح الخاضررع
يمكن أن ينعكس على سلبيا على أحد معايير التقييم الفني مثل حجرم المشراريع الحاليرة، وبالترالي يرؤدي 

 ذلك إلى نتائج عكسية.
يطلررب تحررديث البيانررات الماليررة والمحاسرربية بشرركل مسررتمر ودوري حتررى  DCCSكمررا أن نظررام 

يسررتمر تصررنيف الشررركة فعررال، وكررذلك للتعرررف علررى مرردى قرردرة الشررركة علررى المتابعررة والمحافظررة علررى 
مستوى الأداء المرتفع، وبالتالي فإن هذا التحديث المستمر لهرذه البيانرات الماليرة والمحاسربية يحرد نسربيا 

سات التقرارير الماليرة المضرللة مرن قبرل الشرركات نظررا لتواجرد رقابرة مسرتمرة مرن الأجهرزة من حرية ممار 
الرقابية المنظمة وكذلك من مكاتب المراجعة التي تتابع وتتحقق باستمرار من البيانات التي يتم تحديثها 

 .DCCSعلى نظام 
الماليررة المضررللة سرروف  كمررا أن إدارة الشررركات تعلررم جيرردا أن تزايررد اسررتخدام ممارسررات التقررارير

يكررون لرره تررأثير سررلبي علررى المرردى الزمنرري الطويررل بسرربب إخفرراء الأداء الحقيقرري للشررركة وإعطرراء أداء 
اقتصادي مضلل عنها، مما يعني أن ذلك التأثير السلبي سوف ينعكس بشكل مؤكد على مؤشرات تقييم 

لررررى تخطرررريط مشرررراريعها، مثررررل انخفرررراض قرررردرة الشررررركة ع DCCSأداء الشررررركات الترررري يتضررررمنها نظررررام 
 .وانخفاض قدرة الشركة على تخفيف حدة المخاطر بشكل مناسب

بأنه يدخل في تكوينه تقييم  DCCSهذا ومن جانب أخر يتضح من الاستعراض السابق لنظام 
الأداء الخاص بالاستدامة بالنسبة للشركة، وهو الأمر الذي تزايد الاهتمام به مع تزايد المنافسة العالميرة 

يررد الضررغوط الاجتماعيررة علررى الشررركات فيمررا يتعلررق بالإفصرراح عررن مسررئوليتها الاجتماعيررة بشرركل وتزا
(. وبالتالي فرإن الشرركات تحررص علرى اسرتخدام 89، ص. 2016يحقق الاستدامة في أعمالها )أحمد، 

نقل معلومات معينرة إلرى المسرتثمرين بالأسرواق،  في DCCSبيانات الاستدامة المفصح عنها في نظام 
 طويل المدى للشركة.المستدام تحديدا معلومات تخص الأداء و 
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 :دراسة التطبيقيةال -5

 :فروض ومتغيرات الدراسة التطبيقية 5/1

 فرض الدراسة: -أولا
 ( فرض الدراسة2جدول )

 الفرض البحثي:

وممارسات  DCCS"توجد علاقة ارتباط معنوية بين نظام تصنيف الشركات المطور 

 التقارير المالية المضللة"

 ( itDA ممارسات التقارير المالية المضللة )مقاسة بالاستحقاقات الاختيارية المتغير التابع

 DCCSنظام تصنيف الشركات المطور  المتغير المستقل

 حجم الشركة، والرافعة المالية، ونوع القطاع. المتغيرات الرقابية

 
 :الدراسةقياس متغيرات  -ثانيا

 قياس متغيرات الدراسة( 3جدول )
 طريقة القياس المتغير

itDA 

ممارسات التقارير المالية المضللة )مقاسة 
 ( DAitبالاستحقاقات الاختيارية

 خطوات: 3يتم قياسها عن طريق اتباع 

حساب الاستحقاق الإجمالي منن خنلال اسنتخدام  -1

 .مدخل التدفقات النقدية

حسنناب الاسننتحقاق ايننر الاختيننار  مننن خننلال  -2

 .المعدل Jonesاستخدام نموذج 

منن خنلال طننر  حسناب الاسنتحقاق الاختيننار   -3

اينننننر الاسننننتحقاق الإجمننننالي نننننناق  الاسننننتحقاق 

 الاختيار .

itDCCS  

 نظام تصنيف الشركات المطور

( إذا كاننننت 1وهنننو متغينننر وهمننني يةخنننذ القيمنننة )

الشننركة تلتنننظم بنظنننام تصننننيف الشنننركات المطنننور 
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DCCS ويةخننذ القيمننة )صننفر( إذا كانننت الشننركة ،

 لا تلتظم به  

itFSIZE 

 حجم الشركة

يننتم قياسننه باللوانناريتم الطبيعنني لإجمننالي ا صننول 

 )للرقابة على الحجم(

itLEV 

 الرافعة المالية

يننتم قياسننها بنسننبة إجمننالي الالتظامننات إلننى إجمننالي 

 ا صول 

iSECT 

 نوع القطاع

Sector type 

iINDSECT 

 القطاع الصناعي

( إذا كاننننت 1وهنننو متغينننر وهمننني يةخنننذ القيمنننة )

الشركة تعمنل فني القطناع الصنناعي، ويةخنذ القيمنة 

 )صفر( إذا كانت الشركة لا تعمل به 

iSERSECT 

 قطاع الخدمات

( إذا كاننننت 1متغينننر وهمننني يةخنننذ القيمنننة )وهنننو 

الشننركة تعمننل فنني قطنناع الخنندمات، ويةخننذ القيمننة 

 )صفر( إذا كانت الشركة لا تعمل به

iCONSECT 

 قطاع المقاولات

( إذا كاننننت 1وهنننو متغينننر وهمننني يةخنننذ القيمنننة )

الشننركة تعمننل فنني قطنناع المقنناولات، ويةخننذ القيمننة 

 )صفر( إذا كانت الشركة لا تعمل به 

 التطبيقية:مجتمع وعينة الدراسة  5/2
تداول أسهمها في  والتي تم فرت معلومات عنهااتو التي يتمثل مجتمع الدراسة في الشركات 

 .2021إلى  2017طوال فترة الدراسة من بشكل منتظم البورصة المصرية 

 :عرض وتحليل نتائج الدراسة التطبيقية 5/3
 :بمتغيرات الفرض البحثيمصفوفة ارتباط بيرسون الخاصة  5/3/1

يستخدم معامل ارتباط بيرسون للتعرف على مدى وجود علاقة بين المتغيرات المستقلة أو 
الرقابية والمتغير التابع، وذلك حتى يمكن تطبيق نموذج الانحدار الخطي المتعدد لقياس التأثير 

ج التالية المعنوي للمتغير المستقل والمتغيرات الرقابية على المتغير التابع. وقد تم التوصل إلى النتائ
 كما يوضحها الجدول التالي: 
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 ( مصفوفة ارتباط بيرسون الخاصة بمتغيرات الفرض البحثي4جدول )

 المتغير م
الاستحقاقات 
الاختيارية 

DAi,t 

نظام 
تصنيف 
الشركات 
المطور 
DCCSit 

حجم الشركة 
FSIZEit 

نسبة 
المديونية 
LEVit 

النشاط الصناعي 
INDSECTi 

النشاط الخدمي 
SERSECTi 

نشاط المقاولات 
CONSECTi 

1 
الاستحقاقات 
             DAi,t 1الاختيارية 

2 
نظام تصنيف 
الشركات المطور 

DCCSit 
-0.107* 1           

حجم الشركة  3
FSIZEit 

0.014 0.166 1         

نسبة المديونية  4
LEVit -0.092* -0.233 0.342 1       

النشاط الصناعي  5
INDSECTi 0.057 0.103 -0.050 -0.079 1     

النشاط الخدمي  6
SERSECTi 

-0.005 -0.426 -0.222 0.056 -0.628 1   

نشاط المقاولات  7
CONSECTi -0.060 0.379 0.316 0.026 -0.418 -0.444 1 

 (. 0.05* دالة عند مستوى معنوية أقل من ) 

جد علاقة ارتباط معنوية عكسية بين المتغير المستقل نظام تصنيف اتو  السابقيتضح من الجدول 
الشركات المطور والمتغير التابع الاستحقاقات الاختيارية، وذلك بقيمة معامل ارتباط بيرسون قدرها 

ونتيجة لثبوت وجود هذه العلاقات (.  0.05(، وهي دالة عند مستوى معنوية أقل من )0.107-)
الانحدار الخطي المتعدد للتعرف على أثر المتغيرات المستقلة والرقابية  فإنه يمكن تطبيق نموذج

على المتغير التابع، حيث إن تحليل مصفوفة ارتباط بيرسون يحدد فقط شكل العلاقة بين المتغيرات 
 دون قياس أثر المتغيرات المستقلة على المتغير التابع. 
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 :بمتغيرات الفرض البحثينموذج الانحدار الخطي المتعدد الخاص  5/4/2
 استخدم الباحث النموذج التالي لتحليل العلاقة بين المتغيرات:

+  itLEV3 β+   it FSIZE2 β+   it DCCS1 βα  +   

itε+  iCONSECT6 β+  iSERSECT5 β+  i INDSECT4 β 

= itDA 

 

 (5جدول رقم )
 والرقابية على المتغير التابع نموذج الانحدار الخطي المتعدد لتحديد أثر المتغيرات المستقلة

 المتغير م
المعلمات 
 المقدرة
β 

T. Test F. Test  معامل
تضخم 
 VIFالتباين 

مربع معامل  
 الارتباط

2R القيمة 
مستوى 
 المعنوية

 القيمة
مستوى 
 المعنوية

 %3.80 رررررر 0.02 2.720 0.384 0.872- 0.066- الجزء الثابت 1

2 
نظام تصنيف 
الشركات المطور 

DCCSit 
-0.040 -2.722 0.007**     1.404   

3 
حجم الشركة 

FSIZEit 
0.006 1.634 0.103     1.313   

4 
نسبة المديونية 

LEVit 
-0.057 -2.699 0.007**     1.257   

5 
النشاط الصناعي 

INDSECTi 
0.014 1.137 0.256     1.352   

6 
نشاط المقاولات 
CONSECTi 

0.001 0.091 0.927     1.684   

 (. 0.01** دالة عند مستوى معنوية أقل من )
 يتضح من الجدول السابق ما يلي: 
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( من %3.80تفسر )والرقابية أن المتغيرات المستقلة  2Rيتضح من قيمة مربع معامل الارتباط  –
وباقي النسبة يرجع إلى الخطأ العشوائي التغير الكلي في المتغير التابع الاستحقاقات الاختيارية، 

 .في المعادلة، أو ربما لعدم إدراج متغيرات مستقلة أخرى كان من المفروض إدراجها
( لاختبار معنوية متغيرات النموذج ككل، وبالنظر إلى قيمة هذا الاختبار F. testيستخدم اختبار ) –

(، مما يدل على تأثير 0.05( وهي ذات معنوية عند مستوى أقل من )2.720يتضح أنها )
 ككل على المتغير التابع الاستحقاقات الاختيارية. والرقابية المتغيرات المستقلة 

ذات المعنوية في نموذج والرقابية ( أن المتغيرات المستقلة T. testيتضح من نتائج اختبار ) –
ذلك عند مستوى الانحدار الخطي المتعدد هي: نظام تصنيف الشركات المطور، ونسبة المديونية و 

 (. 0.05معنوية أقل من )
أن المتغيرات المستقلة المقبولة ضمن نموذج الانحدار  VIF معامل تضخم التباين يتضح من قيم –

أقل  VIFالخطي المتعدد لا تعاني من مشكلة الازدواج الخطي بين بعضها البعض، وذلك لأن قيم 
 ( مما يدل على عدم وجود مشكلة ازدواج خطي خطير بالنموذج.10من )

تنص فروض الانحدار الخطي على أن الأخطاء تتوزع توزيعا طبيعيا معياريا بمتوسط حسابي  –
)صفر( وانحراف معياري واحد صحيح. وهذا ما يتضح عند رسم المدرج التكراري للأخطاء 

حيث إن متوسط الأخطاء يساوي صفر والانحراف المعياري  المعيارية الخاصة بالانحدار الخطي،
  ( وهي قيمة تقترا من الواحد الصحيح.0.993لها )

تم استبعاد المتغير الرقابي النشاط الخدمي وذلك لوجود ارتباط خطي بين هذا المتغير وباقي  –
 .المتغيرات المستقلة )أو الرقابية(

واستنادا إلى نتائج الانحدار الخطي المتعدد توصل الباحث إلى وجود علاقة معنوية عكسية 
بين المتغير المستقل نظام تصنيف الشركات المطور والمتغير التابع الاستحقاقات الاختيارية، كما 

 توصل الباحث إلى معادلة نموذج خط الانحدار التالية: 
حجم  0.006+ نظام تصنيف الشركات المطور  0.040 - 0.066-الاستحقاقات الاختيارية = 

 نشاط المقاولات. 0.001النشاط الصناعي +  0.014نسبة المديونية +  0.057 -الشركة 



 

 ورلشركات المطاثر نظام تصنيف ا      أ. وليد محمد، أ.د. عبدالرحمن عبدالفتاح، أ.د. عاطف محمد   

79 

 2024ل العدد الأو                                 مجلة الدراسات المالية والتجارية  
 

 النتائج والتوصيات والبحوث المستقبلية المقترحة: -6
ــائج -أولا وممارسررات  نظررام تصررنيف الشررركات المطرروربررين  عكسررية علاقررة ارتبرراط معنويررة تواجررد :النت

المعلومات والبيانات المحاسبية التي يتم إن وهو ما يرجعه الباحث إلى ، التقارير المالية المضللة
الإفصراح عنهرا بموجرب هررذا النظرام تشركل أداة رقابيررة فعالرة للحرد مرن حريررة وقردرة المرديرين علررى 

 .التلاعب بالتقديرات المحاسبية عند إعداد التقارير المالية السنوية
تطروير الرنظم القانونيرة ب الهيئة العامة للرقابرة الماليرةو البورصة المصرية قيام ضرورة  التوصيات: -ثانيا

الحاليررة بهرردف تفعيررل تطبيررق نظررام تصررنيف الشررركات المطررور، وذلررك لأهميررة البيانررات الترري يررتم 
 .التقارير المضللةعلى ممارسات فعالة الإفصاح عنها بموجب هذا النظام في تشكيل أداة رقابية 
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 ورلشركات المطاثر نظام تصنيف ا      أ. وليد محمد، أ.د. عبدالرحمن عبدالفتاح، أ.د. عاطف محمد   

80 

 2024ل العدد الأو                                 مجلة الدراسات المالية والتجارية  
 

سة أثر الإفصاح الاختياري على الأداء المالي للشركات في ظل ، درا2021متولي، سعاد السيد محمد،  –
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