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 أثر تفعيل المراجعة المستمرة على قرار أمناء الاستثمار في البنوك التجارية
)دراسة تجريبية (    

البحث: لخصم  
الاستثمار في البحث دراسة واختبار أثر تفعيل المراجعة المستمرة على قرار أمناء  استهدف     

البنوك التجارية، وكذلك اختبار أثر مستوى الخبرة للمستثمر كمتغير معدل على العلاقة محل 
مفردة من أمناء  61الدراسة، وذلك من خلال الاعتماد على دراسة تجريبية على عينة مكونة من 

 الاستثمار بالبنوك التجارية.

المراجع الخارجي في ظل المراجعة المستمرة  وخلص إلى أن هناك تأثير إيجابي معنوي لتقرير    
على قرارات أمناء الاستثمار بالبنوك التجارية، كونه يضفي الثقة والمصداقية على محتواه من 
المعلومات المالية وغير المالية، ويزيد من دورها التقييمي ويخفض من عدم تماثل المعلومات، مما 

جودة أحكامهم الاستثمارية. ويرجع ذلك إلى أن  يساهم في ترشيد قرارات المستثمرين وتحسين
المعلومات التي تم توكيدها في تقرير المراجعة المستمرة تزيد من قدرة أمناء الاستثمار في البنوك 
على تقييم أداء الشركة وقيمتها، وبالتالي تحسين تقديرهم لأسعار الأسهم والأرباح المتوقعة للشركة، 

 ومن ثم اتخاذ قرارات استثمارية سليمة.والتنبؤ بعوائد الاستثمار، 

لخبرة أمناء الاستثمار في البنوك التجارية على  كما خلص البحث إلى أنه يوجد تأثير معنوي    
العلاقة بين توكيد المراجع الخارجي  في ظل المراجعة المستمرة وقرار أمناء الاستثمار في البنوك 

 التجارية.

قرار الاستثمار في الأسهم. –: المراجعة المستمرة الكلمات المفتاحية  
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The Effect of Activating the Continuous Audit On Investment 

Trustee’s Decision in Commercial Banks  

(Experimental study) 

Abstract: 

       The research aimed to Study and examined the effect of activating the 

continuous Audit on investment trustee’s decision in commercial banks, as 

well as testing the effect of the level of experience of the investor as 

modified variables, on the relationship under study, by relying on an 

experimental study on a sample 61 investment trustees in commercial 

banks. 

    The research concluded that there is a positive significant relationship 

between the external auditor’s report under continuous audit and 

investment trustees’ decision in commercial banks, as it gives confidence 

and credibility to its financial and non-financial information, increases its 

value relevance and reduces asymmetry of information, which contributes 

to rationalizing investor decisions and improving the quality of their 

judgments Investment. This is due to the fact that the information 

confirmed on continuous audit’s report increases the ability investment 

trustees in banks to assess the overall performance and measure the value 

of the company and forecast its future performance, thus improving its 

appreciation of stock prices and expected profits, predicting investment 

returns, and then making sound investment decision. 

     The research also concluded that there is significant effect of the 

investment trustees’ experience on the relationship between the external 

auditor’s report under continuous audit and investment trustee’s decision In 

commercial banks. 

Key words: Continuous audit – Investment decision. 
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 :المقدمة -1
أصببببببببحو تانولوجيببببببببا المعلومببببببببات والاتصببببببببالات ومببببببببا يصبببببببباحبها مببببببببن تقببببببببدم علمببببببببي وتقنببببببببي     

وتغيبببببر نبببببوعي فبببببي المعرفبببببة ذات أهميبببببة كبيبببببرة فبببببي من مبببببات الأعمبببببال الحديثبببببة بغبببببر  تحقيببببب  
أهببببداف قصببببيرة الأجببببل، الأمببببر الببببذي جعببببل منهببببا ومببببن أدواتهببببا القاعببببدة الأساسببببية للان ببببلا  فببببي 

بشببببببكل كبيببببببر فببببببي السببببببنوات هببببببذه التانولوجيببببببا فببببببي الأعمببببببال مجببببببال الأعمببببببال، ولقببببببد نمببببببا تببببببأثير 
الأخيبببببرة، ممبببببا أدى إلبببببى تغيبببببر فبببببي أنمبببببا  و بببببر  إنجبببببا  الأعمبببببال بشبببببكل مختلببببب  عبببببن الشبببببكل 
ببببا سببببوف يببببؤدي إلببببى اخببببتلاف أسببببالي  المراجعببببة، ممببببا  التقليببببدي، وهببببذا التغيببببر فببببي الأسببببلو  حتمف

بيسببببببر وسببببببهولة، حببببببدو   أدى إلببببببى ظهببببببور أسببببببالي  مختلفببببببة تمكببببببن المراجببببببع مببببببن أداء وظيفتببببببه
العديبببببد مبببببن التبببببأثيرات علبببببى مختلببببب  البببببن م، ومبببببن بينهبببببا ن بببببم المعلومبببببات المحاسببببببية، وصبببببولاف 
إلبببببى تزويبببببد من مبببببات الأعمبببببال بالبيانبببببات والمعلومبببببات التبببببي يمكبببببن الاعتمببببباد عليهبببببا فبببببي اتخببببباذ 

 .( (Antonio,2014,P128;Mahazan&Veerankutty,2011المختلفةالقرارات 

لبببببببك حبببببببدو  تغيبببببببرات جذريبببببببة فبببببببي مهنبببببببة المحاسببببببببة والمراجعبببببببة لابببببببي ت قاببببببببل وترتببببببب  علبببببببى ذ   
احتياجبببببببات المسبببببببتخدمين لبببببببتلائم البي بببببببة الجديبببببببدة لتانولوجيبببببببا المعلومبببببببات، وممارسبببببببات الأعمبببببببال 
الإلاترونيبببببببة، ممبببببببا أدى إلبببببببى مبببببببرورة التحبببببببول لمبببببببدخل المراجعبببببببة المسبببببببتمرة لتلبيبببببببة احتياجبببببببات 

فببببي الوقببببو المناسبببب ، وموثببببو  فيهببببا، وقابليببببة  المسببببتخدمين فببببي الحصببببول علببببى معلومببببات دقيقببببة
المقارنبببببببببببببببببببببببببببببببببببببببة فبببببببببببببببببببببببببببببببببببببببي التقبببببببببببببببببببببببببببببببببببببببارير الماليبببببببببببببببببببببببببببببببببببببببة وذات معنبببببببببببببببببببببببببببببببببببببببى لمتخبببببببببببببببببببببببببببببببببببببببذي 

 (.(Kuhn&Sutton,2010,p91القرار
نتيجبببببة للت بببببورات التقنيبببببة فبببببي تانولوجيبببببا المعلومبببببات ظهبببببرت خبببببدمات مهنيبببببة جديبببببدة يتعبببببين     

 المعلومبببببات المنشبببببورة علبببببىعلبببببى مهنبببببة المراجعبببببة أدائهبببببا، مثبببببل خبببببدمات التأ يبببببد علبببببى الثقبببببة فبببببي 
كإحببببببدى  ، وخببببببدمات التأ يببببببد علببببببى الثقببببببة فببببببي ن ببببببام الشببببببركةمواقببببببع الشبببببببكة الدوليببببببة للمعلومببببببات

صبببببور خبببببدمات التأ يبببببد، واحبببببدى عناصبببببر المراجعبببببة المسبببببتمرة، إذ أصببببببحو الخبببببدمات التقليديبببببة 
 التبببببي تقبببببدمها مكاتببببب  المحاسببببببة والمراجعبببببة أقبببببل ملائمبببببة لمتخبببببذي القبببببرار فبببببي عصبببببر تانولوجيبببببا

 (.2، ص2013المعلومات) رويشد، 
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أصببببببحو عمليبببببة المراجعبببببة المسبببببتمرة مبببببرورية بسبببببب  التقبببببدم السبببببريع فبببببي تانولوجيبببببا  لكلبببببذ      
المعلومببببببببات، والتوسببببببببع فببببببببي اسببببببببتخدام شبببببببببكة المعلومببببببببات الدوليببببببببة، وانتشببببببببار عمليببببببببات التجببببببببارة 

مواقعهببببببا  ىعلببببببالإلاترونيببببببة، واتجبببببباه الاثيببببببر مببببببن منشببببببات الأعمببببببال إلببببببى نشببببببر تقاريرهببببببا الماليببببببة 
الإلاترونيبببببة بشبببببكل فبببببوري لخدمبببببة متخبببببذي القبببببرار فبببببي الحصبببببول علبببببى معلومبببببات فوريبببببة ومؤكبببببدة 
بالإمببببافة إلببببى تابببباليل المراجعببببة التقليديببببة ومببببا تسببببببه مببببن خسببببائر اقتصببببادية ناتجببببة عببببن تأجيببببل 
معالجببببة البيانببببات لفتببببرة  ويلببببة، والتببببي تعببببد إحببببدى المشببببا ل التببببي يواجههببببا عمببببلاء المراجعببببة فببببي 

ديبببببد مبببببن البببببدول، كبببببل هبببببذه الأمبببببور أدت إلبببببى  يبببببادة الاهتمبببببام بمومبببببو  المراجعبببببة المسبببببتمرة، الع
وهبببببو مبببببا دعبببببا المجمبببببع الأمريكبببببي للمحاسببببببين القبببببانونيين والمعهبببببد الانبببببدي للمحاسببببببين القبببببانونيين 

 إلى مرورة البحث لهذا المفهوم وت بيقاته المتعددة في مجالات المراجعة.

دوات التببببي تسبببباعد المسببببتثمرين علببببى اتخبببباذ قببببراراتهم حببببدى الأهببببي إ وتعتبببببر التقببببارير الماليببببة    
جبببببودة التقبببببارير الماليبببببة الإلاترونيبببببة  م لببببب  حيبببببث أن  ،سبببببي علميبببببة سبببببليمةالاسبببببتثمارية علبببببى أ

هببببام للمسببببتثمرين ولسببببو  العمببببل، ن ببببرفا لحاجبببباتهم إلببببى التحقبببب  مببببن صببببد  المعلومببببات المنشببببورة 
الأمببببر الببببذي أدى إلببببى اهتمبببببام  ،فعاليببببة النشبببببر الإلاترونببببيبالتقببببارير الماليببببة الإلاترونيببببة وكفبببباءة و 

الجهبببببببات المهنيبببببببة إلبببببببى ت بببببببوير  بببببببر  وأسبببببببالي  جديبببببببدة تمكبببببببن مبببببببن  يبببببببادة جبببببببودة المعلومبببببببات 
وكفببببباءة وفعاليبببببة النشبببببر وتقليبببببل حبببببدة المخبببببا رة ممبببببا يبببببؤثر علبببببى قبببببرارات المسبببببتثمرين  ،المنشبببببورة

 .في شراء الأسهم
ومبببببن هنبببببا جببببباءت هبببببذه الدراسبببببة لتقيبببببيم مبببببدى فعاليبببببة المراجعبببببة المسبببببتمرة وتأثيرهبببببا علبببببى قبببببرار    

ية الاسبببببببتثمار مفهبببببببوم وأنبببببببوا  القبببببببرارات تتنببببببباول هبببببببذه الدراسبببببببة و  الاسبببببببتثمار فبببببببي الأورا  الماليبببببببة.
قبببببببرار  ذوكيفيببببببة ترشببببببيدها وذلبببببببك مببببببن خببببببلال ت بيببببببب  المراجعببببببة المسببببببتمرة والوصبببببببول إلببببببى اتخببببببا

 .ستثماري سليما
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 :مشكلة البحث -2
تعتمبببببد المراجعبببببة المسبببببتمرة علبببببى أسبببببالي  وتقنيبببببات المراجعبببببة المعتمبببببدة علبببببى الحاسببببب  ا لبببببي     

التببببببببي تحسببببببببن مببببببببن جببببببببودة المعلومببببببببات المنشببببببببورة إلاترونيفببببببببا، كمببببببببا تسببببببببم  للمراجببببببببع الخببببببببارجي 
الوصبببببول المسبببببتمر إلبببببى قواعبببببد البيانبببببات الخاصبببببة بالمنشبببببأة مبببببن خبببببلال شببببببكات تبببببرب  المنشبببببأة 

ببببببا لاتفاقيببببببات تبببببببرم بببببببين الأ ببببببراف المشبببببباركة فببببببي عمليببببببة محببببببل  المراجعببببببة بمكتبببببب  المراجعببببببة وفقف
 المراجعة المستمرة.

ـــا وتجريبيـــا       ولكـــت تتمثـــل مشـــكلة الدراســـة فـــي كيليـــة اتجابـــة عـــت الســـ ا  التـــالي ن ري 
وهببببو: هببببل المراجعببببة المسببببتمرة تحسببببن مببببن عمليببببة المراجعببببة ومببببن ثببببم تسبببباهم فببببي ترشببببيد قببببرارات 

 تثمرين؟.المس
ويتفببببببر  مببببببن هببببببذا السببببببؤال الرئيسببببببي مجموعببببببة مببببببن التسببببببا لات، هببببببي: مببببببا المقصببببببود بالمراجعببببببة 
المسببببتمرة؟ ومببببا هببببي مت لبببببات ت بيبببب  المراجعببببة المسببببتمرة؟ ومببببا هببببي محتويببببات تقريببببر المراجعببببة 
المسبببببتمرة؟ ومبببببا هبببببي الصبببببعوبات ومعوقبببببات ت بيببببب  المراجعبببببة المسبببببتمرة فبببببي مصبببببر؟ ومبببببا هبببببي 

لمسبببببببتخدمة لت بيببببببب  المراجعبببببببة المسبببببببتمرة؟ ومبببببببا هبببببببي المسببببببب ولية القانونيبببببببة الأدوات والأسبببببببالي  ا
للمراجبببببببع الخبببببببارجي فبببببببي ظبببببببل ت بيببببببب  المراجعبببببببة المسبببببببتمرة؟، هبببببببل يبببببببؤثر المحتبببببببوى المعلومببببببباتي 

؟ واذا كببببان هنببببباك دليببببل أ ببببباديمي رة إيجابفبببببا علببببى قبببببرار أمنبببباء الاسبببببتثمارلتقريببببر المراجعبببببة المسببببتم
ذا التبببببأثير فبببببي بي بببببة الأعمبببببال المصبببببرية؟، وهبببببل علبببببى ذلبببببك، فهبببببل يوجبببببد دليبببببل عملبببببي علبببببى هببببب

رة علببببببى قببببببرار أمنبببببباء يختلبببببب  التببببببأثير الإيجببببببابي للمحتببببببوى المعلومبببببباتي لتقريببببببر المراجعببببببة المسببببببتم
 ؟باختلاف مستوى خبرتهم الاستثمار

على اختبار أثر تفعيل المراجعة المستمرة  فىللبحث  يتمثل الهدف الرئيس  هدف البحث: -3
 الفرعية رئيسي مجموعة من الأهدافويتفر  من الهدف ال الاستثمار في البنوك التجاريةامناء قرار 
:هى  

 ، و بيعتها.ماهية المراجعة المستمرة التعرف على -
  .قرارات الاستثمار محددات ةدارس -
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 .مناء الاستثمار في البنوك التجاريةأ قرار على المستمرة المراجعةتفعيل آليات  رأث قياس -
 :البحثمنهجية  -4

ئي على ، حيث يساعد المنهج الاستقراالاستقرائي والاستنبا ي المنهجعلى البحث  يعتمد     
على المنهج الاستنبا ي  كما يساعد ،لسابقةالاستناد إلى الدراسات اب، تومي  مشكلة وأهمية البحث

  .هنتائجخلال اختبار فرو  البحث، وتفسير  من الت بيقىب  الإ ار الن ري للبحث بالواقع ر 

 حدود البحث: -5

المحتوى المعلوماتي لتقرير  تأثيردراسة يقتصر البحث على  ، والهدف منهمشكلتهوفقفا ل     
، ويخرج  لبنوك التجاريةفي امار ثالاستأمناء  المراجعة المستمرة على قرار المراجع الخارجي بشأن

تأثير المراجعة قياس على  البحث كما اقتصر ،عن ن اقه التوكيد المهني بمعرفة المراجع الداخلي
لتأثير وكذلك لم يت ر  البحث المستمرة على قرارات أمناء الاستثمار في البنوك التجارية فق  

 .، جهات الإشراف والرقابةتمانالائ مانحي :مثل المراجعة المستمرة على أصحا  المصال  الأخرى 
 التالى:كفى موء مشكلة البحث، والهدف من تم صياغة فرو  البحث  :فرضيات البحث -6

أمناء معنويفا على قرار يؤثر المحتوى المعلوماتي لتقرير المراجعة المستمرة  الفرض الأو :
 الاستثمار في البنوك التجارية.

المراجعة المستمرة على قرار  يختل  التأثير المعنوي للمحتوى المعلوماتي لتقرير الفرض الثاني:
 المستثمر.باختلاف خبرة  أمناء الاستثمار في البنوك التجارية

 م استامال البحث كالتالي:وتحقيقفا لهدفه، تفي موء مشكلة البحث  خطة البحث: -7
 .الإ ار العام المراجعة المستمرة 7/1
 .، وأنواعهالأسهممفهوم قرار الاستثمار في  7/2

 .العلاقة بين المحتوى المعلوماتي لتقرير المراجعة المستمرة وقرار الاستثمار بالأسهمتحليل  7/3

تحليل أثر اختلاف مستوى خبرة المستثمر على العلاقة بين تقرير المراجع الخارجي في ظل  7/4
 المراجعة المستمرة وقرار الاستثمار فى الأسهم.

 .الدراسة التجريبية  7/5

 البحث. نتائج  7/6
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 .البحث وصياتت  7/7

 :الإطار العام المراجعة المستمرة 7/1

أدى ظهور الت ورات التقنية الحديثة في تانولوجيبا المعلومبات وأنبش ة التجبارة الالاترونية،     
مرورة إيجاد تغيير جوهري في تنفيذ عملية المراجعة من مراجعة تقليدية يدوية، وهو ما أدى إلى 

المستمرة، وذلك توفير التأ يد والتحق  المبستمر مبن جبودة وصبد  ظهور ما يعرف بالمراجعة 
تعرف المراجعة المستمرة بأنها عملية مراجعة الاترونية و . ات المحاسبية المنشورة الاترونياالمعلوم

شاملة تمكن المراجعين مبن توفير أو تقديم درجة من الا م نان أو التأ يد حول المعلومات المستمرة 
  أو بعبد فترة وجيزة من الإفصاح عن تلك المعلومات بشكل آنبي

 المراجعة المستمرة: ماهية 7/1/1

 معقولتمكن مراقبي الحسابات من تقديم تأ يد من مة عرفو المراجعة المستمرة بأنها منهجية    
على مجال مراجعة معين باستخدام سلسلة من تقارير المراجعة التي تصدر في نفي توقيو التأ يد 

 Sebastian)على الأحدا  المرتب ة بمجال المراجعة أو بعد حدو  هذا التأ يد بفترة قصيرة

Line, et al, 2016, p891 ). 

مفاء المصداقية على مكن المراجعون المستقلون من إت  عمل تعرف بأنها منهجية كما     
صدار تقارير فورية لخدمة المستثمرين من الإدارة بصفة مستمرة عن  ري  إالمعلومات المقدمة 

 .( (Rezaee,et al, 2018,p173المصال  أصحا  غيرهم من و 

 المراجعة المستمرة: فأهدا 7/1/2

رأياف فنياف محايداف بشأن إن الهدف الأساسي من المراجعة المستمرة أن يبدي مراق  الحسابات     
مدى صد  القوائم المالية المنتجة في ظل ن ام معلومات محاسبي فوري غير ورقي ويتفر  من هذا 

 (: 135، ص 2013إبراهيم، )الهدف العام أهداف فرعية أخرى 

 نترنو.لشركات عبر شبكة الإامفاء الثقة على الافصاح الفوري ل -
مساعدة أصحا  المصال  في الشركات الخاصة وهي ة سو  المال وكافة  ائري مواقع  -

 الشركات.تلك الشركات في ممارسة الرقابة المستمرة والفورية على 
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ة في حماية الأصول وانتاج معلومات مالية يتحديد مدى كفاءة وفعالية ن م المحاسبة الفور  -
 .يمكن الاعتماد عليها

% من عمليات العميل أي التحول إلى  100لى اختيار عينة تمثل مساعدة المراجعين ع  -
في التقارير المالية بقدر كبير عن  ةالثقة والمصداقي ةمراجعة شاملة مما يؤدي إلى  ياد

 المراجعة التقليدية التي تقوم على أسلو  العينات.

ثمرين ترى الباحثة إن الهدف الأساسي من المراجعة المستمرة هي خدمة المست      
أصحا  المصال  ( في توفير معلومات دقيقة  ذات موثوقية في ظل ن ام محاسبي )والمساهمين

 من الغش والاختلاس. ةوحماية أصول المنشأ ،فوري غير ورقي

 المراجعة المستمرة: مزايا )منافع( 7/1/3
 والتحريفات  التلاع  والأخ اءا تشاف احتمالات  تزايدإلى  المراجعة المستمرة ؤديت

على الشركة بصفة  وفري  عمل المراجعةتردد المراجع ل نتيجة الجوهرية بالقوائم المالية
 .(601، ص 2014، هاشم (مستمرة خلال الفترة المحاسبية

  على مدار القوائم المالية فحص ومتابعة  إلى استمراريةيؤدي ت بي  المراجعة المستمرة
 المراجعةلتدري  والتعليم المستمر للعاملين في مكات  مما يعز  من فرص االعام 

(cordree,D,2005,p5) 
  ارسانيوس، )تؤدي المراجعة المستمرة إلى خفض الممارسات المتعلقة بإدارة الأرباح

 (. 808، ص2005
  أن تردد المراجع على المؤسسة في فترات قصيرة واحتمال حضوره المنشأة في أي وقو

نفسي كبير على الموظفين إذ يدعوهم إلى اليق ة وأداء عملهم أول خلال السنة له أثر 
بأول بدون تأخير حتى لا يتهموا بالإهمال، كما قد يمنعهم من التور  في ارتاا  الغش 

 .خشية ا تشاف أمرهم
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  وأنواعه: ،الأسهمقرار الاستثمار في مفهوم  7/2

العائد المالي  ت حق الاستثمار في الأسهم واحدة من أفضل  ر  الاستثمار التي يمكن أن  ي عد   
يمكن للاستثمار في الأسهم أن يؤدي إلى تحقي  عوائد مالية مرتفعة في لمستثمرين، حيث الجيد 

يمكن للمستثمرين تحقي  أرباح جيدة من تو يعات كما سهمها. أحال نجاح الشركة و يادة قيمة 
لاستثمار في الأسهم بتنويع محف ة المدى ال ويل، كما يسم  ا فىدة قيمة الشركة باح و ياالأر 

المتوفرة في سو  الأسهم، يمكن للمستثمرين  المتنوعةفضل الأسهم بالمستثمر بالاستثمار الخاصة 
تو يع استثماراتهم على عدة ق اعات وشركات مختلفة، مما يقلل من المخا ر ويزيد من فرص 

 د المالي المستقر.العائ
  :الأسهمقرار الاستثمار في مفهوم   7/2/1

يرتب  مفهوم قرار الاستثمار بتخصيص جزء من الأموال لتوظيفها في أصول مالية أو عينية     
لفترة محددة من الزمن بهدف الحصول على تدف  نقدي مستقبلي، وذلك لمواجهة ا دياد معدلات 
التضخم، وتغ ية المخا ر المتعلقة بتدفقات الأموال. والاستثمار من من ور جزئي يتمثل في 

)عميش، وسندات   الاقتصادي الذي ينحصر في بيع وشراء الأورا  المالية من أسهم النشا
 (.67، ص2020

لذا أصب  الاستثمار في الأورا  المالية من الاستثمارات التي لها مكانة مهمة وأساسية في      
الدراسات المعاصرة حيث تهتم بالت ورات الهيكلية التي تشهد المجتمعات بصورة مستمرة، وينبغي 

لمناسبة على المتعاملين في سو  الأورا  المالية أن تتوافر لديهم المعلومات الاافية من المصادر ا
وذات الثقة العالية بها لأن هذه المعلومات من شأنها المساهمة في تحديد المتغيرات والمحددات 
التي تؤثر على القيم السوقية للأسهم. فإذا كتنو المعلومات كافية ودقيقة أذى إلى دقة وتحديد 

في سو   العوامل والمتغيرات التي يمكن من خلالها التنبؤ بالسعر الذي يبا  بها السهم
 .(Zhu, H, et al,2015المال)
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سهم:الأفى  أنواع قرار الاستثمار 7/2/2  
 :( 916ص  ،2021، الده  أبو)ثمارية داخل الأسوا  المالية إلى:يمكن تصنيل القرارات الاست 
خذ المستثمر هذا القرار عندما يرى أن القيمة المالية للتدفقات النقدية المتوقعة توي :الشراء قرار -1

وبالتالي يكون عند المستثمر الرغبة والحافز لاتخاذ قرار الشراء من أجل  ،أعلى من القيمة السوقية
 .تحقي  المكاس 

ي قيمة السوقية للأورا  المالية التيلجأ المستثمر إلى هذا القرار عندما تاون ال :البيع قرار -2
وبالتالي يرى المستثمر  ،ظل المخا رة بحو ته أ بر من القيمة المالية للتدفقات النقدية المتوقعة في

 .فرصة مناسبة لتحقي  أرباح لذلك يتخذ قرار البيعها أن

: تاون القيمة السوقية للأورا  المالية في هذا النو  من القرارات تساوي القيمة التداو  عدم قرار -3
ر توا ن فالذي لديه قراالمالية للتدفقات النقدية المتوقعة في ظل المخا رة، ويصب  السو  في حالة 

اتخاذ القرار، فيكون القرار الاستثماري في هذه الحالة هو عدم  الشراء أو قرار البيع يتوق  عن
 التداول.

تحليل العلاقة بيت المحتوى المعلوماتي لتقرير المراجعة المستمرة وقرار  7/3
 :للبحثالاستثمار بالأسهم واشتقاق الفرض الأو  

 ;Chou & Chang,2010)المراجعة لمهنية والدراسات الأ اديمية في مجال تتف  الإصدارات ا   
Chan & Vasarhelyi,2011; Vasarhely et al,2012 علبى أهميبة دور المراجعبة المسبتمرة )

علبى سبلامة المعلومبات الماليبة البواردة فبي التقبارير الماليبة المنشبورة إلاترونيفبا والقضباء علبى مشبكلة 
ممببا يزيببد مببن مصببداقية المعلومببات الماليببة عبببر شبببكة الإنترنببو، حيببث أن  عببدم تماثببل المعلومببات

الارتقاء بجودة تقريبر المراجعبة يزيبد مبن ثقبة المسبتثمرين فبي نتبائج هبذه التقبارير، ويسباعد فبي اتخباذ 
 القرارات الاستثمارية بدرجة أعلى من الثقة.
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ببأن المسبتثمرين الغيبر ( Farkas & Murthy,2014; Cart,2014مبن )  وتبرى دراسبة كبل     
محتبببرفين أدركبببوا مبببدى مسببباهمة المراجعبببة المسبببتمرة فبببي تقليبببل احتمبببالات الأخ ببباء الماليبببة وسبببرقة 

 الأصول نسبةف إلى المراجعة التقليدية.

( بببأن المراجببع Amin and Mohamed,2016و  2016مببن )فببؤاد،  كمبا أشببارت دراسببة كببل   
ستمرة يساعد على مواجهة التحديات المتعلقة بجودة الخارجي في مصر يرى أن ت بي  المراجعة الم

التقارير المالية عبر شبكة الإنترنو وتحسين جودة المعلومبات المفصب  عنهبا، وأن ت بيب  المراجعبة 
المسبببتمرة فبببي تحسبببين وموثوقيبببة وملائمبببة وقابليبببة المقارنبببة للمعلومبببات المفصببب  عنهبببا عببببر شببببكة 

 المعلومات الدولية.

( مببدى أهميببة ممارسببة مهنببة المراجعببة المسببتمرة 2013) عبببد المع ببي، رويشببد،كمببا تببرى دراسببة     
في تحسين وسلامة ومصداقية النشر الإلاتروني لتقارير الأعمال المنشورة إلاترونيفا وظهور خدمات 
جديدة يتعين على شركات المحاسبة والمراجعة أدائها مثل خدمات التأ يد على الثقة في مواقع ون م 

جعببببة، كمببببا ينبغببببي علببببى المراجببببع الخببببارجي عببببدم الاشببببتراك فببببي ت ببببوير وتصببببميم ن ببببم عميببببل المرا
تانولوجيا الخاصة بعميل المراجعة، وأن يكون رأي المراجع استشاريفا دون المشاركة في اتخاذ القرار 

 المرتب  بت وير وتصميم تلك الأن مة، وذلك لضمان استقلالية المراجع الخارجي.

( إن اسبببتخدام المراجعبببة المسبببتمرة يسببباعد علبببى خلببب  ميبببزة 2015الشبببمري، )كمبببا أشبببارت دراسبببة    
تنافسببية لببدى الشببركات فببي تقببديم معلومببات ملائمببة وموثوقببة فيببه تسبباعد متخببذ القببرار علببى الوصببول 

 إلى القرار الصائ  والمناس  بأقل تالفة.

اجبع الخبارجي ( ببأن اعتمباد المر Zhang et al,2015و 2020واتفقبو دراسبة كبلاف مبن )مسبعود،   
على مبدخل المراجعبة المسبتمرة فبي ظبل البيانبات الضبخمة يسباهم فبي تحسبين جبودة التقبارير الماليبة 
الإلاترونيببة، نتيجببة لمببا تقببوم مببن إمببفاء الثقببة والمصببداقية علببى المواقببع الإلاترونيببة، وتببوفير تقريببر 

الجبلبببببي ، المراجعبببببة بشبببببكل فبببببوري أو بعبببببد وقبببببو  الحبببببد  بوقبببببو قصبببببير.  كمبببببا أشبببببارت دراسبببببة )
( مدى دور المراجعة المستمرة في تحسين موثوقيبة ن بام تخ بي  مبوارد المنشبأة وأثبر 2021الأشقر،

 ذلك على تعزيز جودة ودقة عملية الإبلاغ المالي ومن ثم اتخاذ القرار في الوقو المناس .
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ا على      اخبتلاف الدراسبات السبابقة فبي المنهجيبة البحثيبة المسبتخدمة  مبن ببالرغمو ما سبب ، تأسيسف
إلا أنهبا اتفقببو علببى مبدى أهميببة دور المراجعببة المسبتمرة علببى سببلامة المعلومبات الماليببة الببواردة فببي 

 التقارير المالية المنشورة إلاترونيفا، ومن ثم اتخاذ القرار الاستثماري في الوقو المناس .

اتبببببببببا  المببببببببنهج الاستقصببببببببائي الميببببببببداني ومنهببببببببا دراسببببببببات  حيببببببببث قببببببببد غلبببببببب  علببببببببى كثيببببببببر منهببببببببا
 & Chan & Vasarhelyi,2011; Amin،  2020، مسبعود، 2016،فبؤاد،2015)الشبمري،

Mohamed,2016; Zhang et al,2015 (في حين استخدمو دراسبة كبلاف مبن ،)Cart,2014; 
Farkas &Murthy,2014; ).المنهج التجريبي 

 اقتصباديةي أ جريو فيهبا هبذه الدراسبات، فقبد أ جريبو مع مهبا فبي بي بات البي ات التوفيما يتعل  ب   
تمببببو فببببي دول ناميببببة مثببببل مصببببر الولايببببات المتحببببدة الأمريكيببببة، وكنببببدا وقليببببل منهببببا  :متقدمببببة مثببببل

(.إلا أنهبا توصبلو لبنفي النتبائج  Amin & Mohamed,2016،  2016، فبؤاد، 2020)مسبعود،
 تقرير المراجعة المستمرة على القرار الاستثماري.حول الاتفا  على التأثير الإيجابي ل

علببى  وتأثيرهبا المراجعببة المسبتمرة اتفبا  الدراسبات السببابقة علبى أهميبة أن ممبا سبب ، إلببىنخلبص    
مبببن خبببلال تحسبببين جبببودة تقريبببر المراجعبببة متخبببذي القبببرارات الاسبببتثمارية فبببي سبببو  الأورا  الماليبببة 

المنبببتج النهبببائي لعمليببة المراجعبببة والبببذي يعتمبببد عليببه المسبببتثمرين إلبببى حببد كبيبببر فبببي اتخببباذ  باعتببباره
ــا علــى مــا ســب  .قببراراتهم، بمببا يببؤدي إلببى  يببادة الاسببتثمارات ونمببو الاقتصبباد القببومي مكــت يُ  تأسيس 

 على النحو التالي: (H1) و  للبحثاشتقاق الفرض الأ 

اجعة المستمرة معنوي ا على قـرار أمنـاء الاسـتثمار فـي : ي ثر المحتوى المعلوماتي لتقرير المر 1ف
 .البنوك التجارية
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تحليل أثر اختلاف مستوى خبرة المستثمر على العلاقة بيت تقرير المراجع الخارجي في ظل  7/4
  للبحث:الفرض الرئيسي الثاني المراجعة المستمرة وقرار الاستثمار بالأسهم واشتقاق 

( على أن قرار الاستثمار landau et al.,2020؛Pavlopoulos et al.,2019) كل من اتف   
يتأثر بخصائص المستثمر نفسه مثل درجة خبرته ومستوى تأهيله العلمي، وهو ما يؤثر على حكمه 
الشخصي، ومن ثم على قراره. ويوثر اختلاف مستوى الخبرة بين المستثمرين على إدرا هم وفهمهم 

لتقرير التوكيد بشأن تقرير المراجعة المستمرة مما يؤدي إلى التباين في قراراتهم للمحتوى المعلوماتي 
( أن  Reimsbach et al., 2018 الاستثمارية بأسهم نفي الشركات. كما أومحو دراسة )

 أحكام المستثمرين تعتمد على خبرتهم وبعض عواملهم النفسية.
ا على ما سب  يمكن القول     اقفا بين الدراسات السابقة على أن هناك تأثيرفا أن هناك اتفب تأسيسف

ا لخبرة المستثمر على قراراته، كما أن هناك ندرة في الدراسات التي تناولو أثر خبرة  وامحف
المستثمر على العلاقة بين التوكيد على تقرير المراجعة المستمرة وقرار الاستثمار بالأسهم، وتعتقد 

ي تحسين إدرا ه لتقرير المراجعة المستمرة، مما يساهم في الباحثة أن خبرة المستثمر تساهم ف
على العلاقة  أن تؤثر خبرة المستثمر ةتحسين جودة أحكامه الاستثمارية. وبذلك يتوقع الباحث

وبناءف عليه يمكن  الإيجابية بين التوكيد على تقرير المراجعة المستمرة وبين قرار الاستثمار بالأسهم.
 كما يلي: لبحثل اشتقا  الفر  الثاني

أمناء للمحتوى المعلوماتي لتقرير المراجعة المستمرة على قرار  التأثير المعنوي  ف: يختل2ف 
 باختلاف مستوى خبرة المستثمر. الاستثمار في البنوك التجارية
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 :الدراسة التجريبية 7/5
أهداف الدراسة التجريبية: 7/5/1  

للم حتوى المعلوماتي لتقرير  معنوى  استهدفو الدراسة التجريبية اختبار ما إذا كان هناك تأثير     
 .أم لا المراجعة المستمرة علي قرار الاستثمار في أسهم الشركات المقيدة بالبورصة المصرية

 مجتمع وعينة الدراسة: 7/5/2

أ جريو الدراسة التجريبية على م جتمع المستثمرين بالأسهم، على عينة من أمناء الاستثمار في     
ا على عدة دراسات )شرف،   ,Arnold et al ;2018، موسى، 2015البنوك التجارية، قياسف

2012; Reimsbach et al, 2015; Diouf & Boiral, 2017.) 
 توصيف وقياس متغيرات الدراسة التجريبية:  7/5/3

 تتمثل متغيرات الدراسة فيما يلى:         

 المتغير المستقل: المحتوى المعلوماتي لتقرير المراجعة المستمرة: 
توفير القوائم المالية للشركات تقرير المراجعة المستمرة. بحيث يمكن مدى ويقصد بهذا المتغير     

ا على )شرف،  ,Ghosh & Wu 2019، شبل، 2015المستثمرين من اتخاذ القرارات. وذلك قياسف

2012; Crifo et al, 2015; Arnold et al, 2012.) ; 

  قرار الاستثمار بالأسهم:المتغير التابع: 

وتم  ،بالبورصة المصريةقرار الاستثمار في أسهم الشركات المقيدة ع فى يتمثل المتغير التاب    
قياسه من خلال توقع المستثمرين لسعر سهم الشركة في العام المقبل، وما مدى أهمية المعلومات 
التي يحتوي عليها تقرير المراجعة المستمرة لهم عند اتخاذ قرار الاستثمار أو التوصية بالاستثمار 

ا على )علي، بأسهم الشركة، -Arnold et al, 2012; Brown 2017محمد،  ;2015وذلك قياسف

Liburd et al, 2012 .) 
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  خبرة المستثمريت بالأسهم:المُتغير المعد : 

يقصد بها درجة الدراية والمعرفة المالية لدى المستثمرين، وقدرتهم على التحليبل البدقي  والشبامل     
(. وتببم قياسببه بعببدد 2018للمعلومببات الهامببة ذات الصببلة، واتخبباذ القببرارات علببى أساسببها )موسببى، 

( إذا كانبو 1الم سبتثمر فبي ممارسبة عملبه، وهبو يأخبذ القيمبة ) الممارسة الفعلية التي قضباها سنوات
ببا علببى  10عببدد سببنوات الخبببرة  )موسببى، سببنوات فببأ ثر، ويأخببذ القيمببة )صببفر( بخببلاف ذلببك، قياسف

2018; Cohen et al, 2015). 

 نمودج متغيرات البحث: 7/5/4
 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 ( نمودج متغيرات الدراسة1شكل رقم )

 

H1 

 المتغير المستقل

المحتوى المعلوماتي 
 لتقرير المراجعة المستمرة

 المتغير التابع

 قرار الاستثمار بالأسهم

 المتغير المعد 

 خبرة المستثمريت بالأسهم

H2 H2 
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 أدوات وإجراءات الدراسة التجريبية: 7/5/5
وتقديم مجموعة من الحالات التجريبية المقترنة تشتمل أدوات الدراسة التجريبية على تصميم    

بمجموعة من الأس لة والمعالجات التجريبية، والتي تم توجيهها لعينات المستثمرين بالأسهم. كما 
بإجراء مجموعة من المقابلات الشخصية مع بعض مفردات العينة للرد على  ةالباحث وقام

 استفساراتهم.
في تصميم الحالات التجريبية على بيانات فعلية  ةالباحث تعتمدولإجراء الدراسة التجريبية، ا     

لشركة مساهمة مقيدة بالبورصة المصرية ببورصة النيل المصرية وتعمل في مجال صناعة الأدوية. 
بدراسة القوائم المالية للشركة والاستعانة بها عند إعداد الحالات التجريبية، التي  ةالباحث ووقد قام

بإعداد نموذج لتقرير  ةالباحث و، وقام2021تضمنو القوائم المالية الفعلية للشركة عن عام 
ا على )  ,Elliott et al, 2017; Cohen et alالمراجعة المستمرة لتلك الشركة. وذلك قياسف

2017.) 

  التجريبي والمُعالجات والمُقارنات التجريبية: مالتصمي 7/5/6
التجريبي على النحو التالى:تم استخدام التصميم لتحقي  أهداف الدراسة التجريبية،   

للدراسة التصميم التجريبي (1جدو  رقم )  

 المتغير المعد      

 المتغيرات المستقلة

لمستثمريتا خبرة  

 قليلي الخبرة ذوي الخبرة

( قرار الاستثمار1) القوائم المالية + تقرير المراجعة السنوي  ( قرار الاستثمار2)   

 ( قرار الاستثمار4) ( قرار الاستثمار3) القوائم المالية + تقرير المراجعة المستمرة
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 لاختبارات الاحصائية المستخدمة لتحليل نتائج الدراسة التجريبية:ا 7/5/7
 ومن الاسالي  الاحصائية المختلفة لتحليل البيانات. حيث قامعلى عدد اعتمدت الباحثة    

من أجل تفريغ ردود  Microsoft Excelباستخدام الجداول الالاترونية الخاصة ببرنامج  ةالباحث
المشاركين في الدراسة التجريبية، ثم تم اجراء الاختبارات الاحصائية باستخدام برنامج التحليل 

الاختبارات الاحصائية التي تتف  مع  بيعة  ةالباحث ود استخدموق .IBM SPSS 24الاحصائي 
 بيانات الدراسة التجريبية وفرو  البحث، وذلك على النحو التالي:

 حصائية الخاصة بالصدق والثبات:الأساليب ات 7/5/7/1
لقياس الصد  والثبات، حيث يقيي هذا  Cronbach's Alpha تم اجراء اختبار كرونباخ ألفا   

الاختبار مدى ثبات اجابات افراد العينة على الاس لة المقدمة لهم، واختبار مدى الموثوقية في 
استجاباتهم، ومدى صلاحية بيانات الدراسة للتحليل الاحصائي لمعرفة مدى امكانية تعميم النتائج 

راسة. ويأخذ هذا المعامل قيماف تتراوح بين الصفر التي تم الحصول عليها من العينة على مجتمع الد
( واذا كانو البيانات بها ثبات فإن هذا المعامل يكون مساوياف للواحد %100-0والواحد الصحي  )

الصحي ، واذا كان هذا المعامل مساوياف للصفر فهذا يعنى عدم ثبات البيانات. ويشير الثبات الى 
فسه، أي أن المقياس يع ى نفي النتائج باحتمال مساو لقيمة استقرار المقياس وعدم تناقضه مع ن

(. وتقبل قيمة المعامل إذا تجاو ت 2006المعامل إذا أعيد ت بيقه على نفي العينة )عزام و غلول، 
( 0.901وهو ما تحق  في هذه الدراسة، حيث اظهرت النتائج أن قيمة معامل كرونباخ ألفا ) 50%

 مثل مستوى جيداف من الصد  والثبات.للمستثمر المؤسسي، وهو ما ي
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 :Test of Normalityتحديد نوع توزيع المجتمع  7/5/7/2
لتحديد نو  تو يع المجتمع، الذى تم سح  عينة الدراسة منه، وذلك من اجل تحديد ما اذا كان   

 Nonالاختبارات اللامعلمية أو  Parametric testsسيتم استخدام الاختبارات المعلمية 

Parametric tests  تم اجراء اختبار  ،Kolmogorov – Smirnov   لمعرفة ما اذا كان هذا
(. وأظهرت نتائج هذا الاختبار أن قيمة 2006التو يع يتبع التو يع ال بيعي أم لا )عزام و غلول،

P.Value  مما يعنى رفض الفرض العدم  .( لجميع المتغيرات محل الدراسة0.000) %5أقل من
وقبو  الفرض البديل بأن المجتمع الذى سحبو منه عينة الدراسة يتبع التو يع ال بيعي(  )القائل

تم على ذلك ا )القائل بأن المجتمع الذى سحبو منه عينة الدراسة لا يتبع التو يع ال بيعي(. وبناءف 
 .البحثلاختبار فرو   الاعتماد على الاختبارات اللامعلمية

 : Wilcoxon Signed-Rank Testاختبار ويلكوكسون  7/5/7/3
المراجعة المستمرة على قرار الاستثمار بأسهم تم استخدام اختبار ويلاوكسون، لاختبار أثر    

مستوى الخبرة والتأهيل ، وهل ستختل  هذه العلاقة باختلاف الشركات المقيدة بالبورصة المصرية
معلمية التي تستخدم لاختبار ما إذا كان لاالويعتبر هذا الاختبار أحد الاختبارات . العلمي للمستثمر

هناك فرو  معنوية بين وسي ي عينتين غير مستقلتين، وبذلك يمكن صياغة الفر  الإحصائي 
  لهذا الاختبار على النحو التالي:

أي لا توجد فرو  معنوية بين وس ي العينة الواحدة بشأن اختلاف  :B=MAM: 0H:فرض العدم
 قراراتهم.الحالات التجريبية على 

أي توجد فرو  معنوية بين وسب ي العينبة الواحبدة بشبأن اخبتلاف  :BM≠AM: 1H: البديلفرض ال
 الحالات التجريبية على قراراتهم.

، فيعني %95، وذلك عند مستوى ثقة %5أقل من P.Valueووفقفا لهذا الاختبار إذا كانو قيمة    
، فيعنبي %5أ ببر مبن P.Value ذلك رفض فر  العدم وقبول الفر  البديل، أمبا إذا كانبو قيمبة 

 (.2006)عزام و غلول، ذلك قبول فر  العدم ورفض الفر  البديل
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 الدراسة: لمتغيراتالاحصاء الوصفي  7/5/8
 :عدد سنوات الخبرة -

، فإن تو يع عينة بالمستثمر الم سسيوفيما يتعل  (3-1التالي رقم )يتض  من الجدول     
نسبة  ن يمثلو  سنة فأ ثر 15المستثمرين ذوى الخبرة تشير إلى أن  البحث حس  عدد سنوات الخبرة،

نسبة يمثلون  سنه 15سنوات الى اقل من  10ويليهم المستثمرون ذوى الخبرة  من  (،41%)
 سنوات يمثلون نسبة 10سنوات الى أقل من  5ويليهم المستثمرون ذوى الخبرة من  (،37.7%)
( من إجمالي %3.3بنسبة )سنوات يمثلون  5وأخيراف المستثمرون ذوى الخبرة  أقل من  (،18%)

 .مفردات عينة البحث
عدد سنوات الخبرةحسب  للمستثمريتتوزيع مفردات عينة البحث ( 2جدو  )  

 النسبة التكرار خبرة المستثمر م

 %3.3 2 سنوات 5أقل من  1

 %18 11 سنوات 10سنوات الى أقل من  5من  2

 %37.7 23 سنه 15سنوات الى اقل من  10من  3

سنه فأ ثر 15   25 41% 

 %100 61 المجموع
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 نتائج اختبار فروض البحث: 7/5/9
 النحو التالي:نتائج اختبار فرو  البحث ، كل على حده، وذلك على فيما يلي    
 :(1نتيجة اختبار الفرض الأو  )ف 9/1//7/5

استهدف الفر  الأول، اختبار أثر المراجعة المستمرة على قرار الاستثمار بأسهم الشركات      
 Wilcoxonفي هذا الشأن اختبار ويلاوكسون  ةالباحث والمقيدة بالبورصة المصرية. وقد استخدم

Signed-Rank Test   لعينتين غير م ستقلتين، وتم إعادة صياغة هذا الفر  في صورة فر
 العدم كما يلي:

لبنوك على قرار أمناء الاستثمار في ا لا تؤثر المراجعة المستمرة معنويفا :0Hفرض العدم: -
 وتم صياغة الفر  احصائيا كما يلي: التجارية

4)فرض العدم - ):2=M1M: 0H:  الحالة التجريبية الثانية أي أن وسي  ردود العينة على
 يساوى وسي  ردود العينة على الحالة التجريبية الأولى.

 لاأي أن وسي  ردود العينة على الحالة التجريبية الثانية  :2M≠1M: 1H: الفرض البديل -
 يساوى وسي  ردود العينة على الحالة التجريبية الأولى.

 يلي:وت هر نتائج الاختبار الاحصائي لهذا الفر  كما 
 لفرض البحثى الأو لنتائج اختبار ويلكوكسون  ( نتائج اختبار3جدو  )

P.Value اسم الاختبار الاحصائي 

2.873 Wilcoxon Signed-Rank Test (Z) 

.000 Asymp. Sig. (2-tailed) 

 

                                                           

 2M(، تشير الى وسيط ردود العينة على الحالة الاولى )قوائم مالية معها تقرير المراجعة السنوي  1M  حيث:( 4)

 .(المراجعة المستمرة تشير الى وسيط ردود العينة على الحالية الثانية )قوائم مالية معها تقرير
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، فيعني ذلك رفض فر  العدم %5أقل من P.Value قيمة ووفقفا لهذا الاختبار إذا كانو    
، فيعني ذلك قبول فر  العدم %5أ بر من  P.Value أما إذا كانو قيمة وقبول الفر  البديل، 
اقل  P.Value(.000) قيمة كانو  ويلاوكسون وبالن ر الى نتيجة اختبار  ورفض الفر  البديل.

المراجعة ؤثر ت وقبو  الفرض البديل، الذى ينص على أنه" وبالتالي رفض الفرض العدم، %5من 
  "بأسهم الشركات المقيدة بالبورصة المصرية.المستمرة معنوياف على قرار الاستثمار 

 R,Baksa.,et al, 2011& Amin and  )إليه دراسات  ووتتف  هذه النتيجة مع ما توصل    

Mohamed, 2016 & Cart,S.J,2014) ي مثل وسيلة  مراجعة المستمرةال ( على أن تقرير
وي مكنهم من ترشيد وتحسين كفاءة قراراتهم  لتوصيل معلومات ت مكن الم ستثمرين من فهم أداء الشركة

 الاستثمارية، واتخاذ قرارات م ستنيرة.

للم ستثمرين في  مراجعة المستمرةأهمية تقرير ال إلىاتفا  الشقين الن ري والتجريبي  وي عزى    
من  على توصيل معلومات لمراجعة المستمرةتحسين قراراتهم الاستثمارية، إنما يعكي قدرة تقرير ا

شأنها أن تسم  لهم بفهم وتقييم أفضل لأداء الشركات، بالإمافة إلى تأثيره الإيجابي على قرار 
صرية دليلاف على  يادة وعي الاستثمار بالأسهم. وي عد إثبات العلاقة محل الدراسة في البي ة الم

 الم ستثمرين. 

 :(2فنتيجة اختبار الفرض الثاني ) 9/2//7/5
المحتبوى استهدف هبذا الفبر  اختببار أثبر اخبتلاف مسبتوى خببرة المسبتثمرين علبى العلاقبة ببين     

. المراجعبة المسبتمرة وقبرار الاسبتثمار بأسبهم الشبركات المقيبدة بالبورصبة المصبريةالمعلوماتي لتقرير 
، استخدام ولولاختبار مدى تأثير مستوى خبرة المستثمرين على العلاقة التي تم اختبارها بالفر  الأ

اختبار ويلاوكسون لعينتين غير م ستقلتين، وتم إعادة صبياغة هبذا الفبر  فبي صبورة فبر   ةالباحث
 العدم كما يلي:
ــدم: قببرار أمنبباء الاسببتثمار فببي  لا يختلبب  التببأثير المعنببوي للمراجعببة المسببتمرة علببى  :0Hفــرض الع

 البنوك التجارية، باختلاف مستوى خبرة المستثمرين.
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ويعنببببي فببببر  العببببدم عببببدم وجببببود تببببأثير معنببببوي معببببدل لمسببببتوى خبببببرة المسببببتثمر علببببى العلاقببببة     
الإيجابيبببة ببببين تقريبببر المراجعبببة المسبببتمرة وقبببرار الاسبببتثمار بالأسبببهم )بمعنبببى أن متوسببب  البببردود لا 

مسبتثمر ذو خببرة عنبه فبي حالبة مسبتثمر ذو خببرة منخفضبة( مقاببل الفبر  الببديل يختل  في حالة 
اختببار الفبر  نتبائج ج التحليبل الإحصبائي يمكبن تلخبيص وببالرجو  لنتبائ القائل بوجود هبذا التبأثير.

 :البحثى الثانى كالتالى
 للفرض البحثى الثانىنتائج اختبار ويلكوكسون ( 4)جدو  رقم 

 Z قيمة p.value المقارنات
 المحسوبة

 3.803 000. أثر المحتوى المعلوماتي لتقرير المراجعة المستمرة، على قرارات المستثمريت ذوي الخبرة.
 1.992 046. أثر المحتوى المعلوماتي لتقرير المراجعة المستمرة، على قرارات المستثمريت قليلي الخبرة.

 أمنباء الاسبتثماروهذا يعني أن خبرة  ،%5أقل من  P.Value أن  قيمة  يتض  من هذه النتائج    
المراجعبببة المسبببتمرة وقبببرار تبببأثير معنبببوي علبببى العلاقبببة ببببين المحتبببوى المعلومببباتي لتقريبببر  بببان لهبببا 

 .الاستثمار بأسهم الشركات المقيدة بالبورصة المصرية
دى قببوة تببأثير ، لتحديببد مبب( المحســوبةZبــرجراء مقارنــة بــيت الحــالات الســابقة باســتخدام قيمــة)و     

( المحسببوبة فبي الحالببة الأولببي Zمسبتوى الخبببرة علبى العلاقببة محبل الدراسببة، مببن خبلال مقارنببة قيمبة)
أمنبببباء ( المحسببببوبة، دل ذلببببك علببببى قببببوة تببببأثير مسببببتوى خبببببرة Zبالحالببببة الثانيببببة، فالمببببا  ادت قيمببببة)

( المحسوبة في حالبة Zعلى العلاقة محل الدراسة. وبالرجو  إلى النتائج نلاحظ أن قيمة ) الاستثمار
وذلبببك  ( المحسبببوبة فبببي حالبببة المسبببتثمرين قليلبببي الخببببرةZالمسبببتثمرين ذوي الخببببرة أ ببببر مبببن قيمبببة )

. وهذا يعنى أن خبرة المستثمر كان لها تأثير بالنسبة لال من المستثمر الفردي والمستثمر المؤسسي
 . الفرض البديل رفض فرض العدم، وقبو معنوي على العلاقة محل الدراسة. ومن ثم تم 
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 2018Holm & Rikardsson, 2008; Coramوتتف  هذه النتيجة مع دراسات )موسى، 

et al, 2009; Cohen et al,2015; Espahodi et al, 2019 التبي خلصبو إلبى وجبود تبأثير )
علببى قببرارات الاسببتثمار بالأسببهم، ولاببن تختلبب  قببوة هببذه العلاقببة  لمراجعببة المسببتمرةإيجببابي لتقريببر ا

 . أمناء الاستثمارختلاف مستوى خبرة با

سبباهمو فببي  أمنبباء الاسببتثمارأن خبببرة لقبببول الفببر  الثبباني للبحببث حيببث ، خلــص ممــا ســب ن    
 مقببببرارهعلببببى ، ممببببا أثببببر إيجابفببببا لمراجعببببة المسببببتمرةللمحتببببوى المعلومبببباتي لتقريببببر ا متحسببببين إدرا هبببب

المحتببوى المعلومبباتي  علببى العلاقببة بببينبالاسببتثمار بالأسببهم، وبببذلك أثببر اخببتلاف خبببرة المسببتثمرين 
 .المراجعة المستمرة وقرار الاستثمار بأسهم الشركات المقيدة بالبورصة المصريةلتقرير 

 :البحث نتائج 7/6
، والتببي إلببى مجموعببة مببن النتببائج توصببلي مكببن ال اسببتعرا  الدراسببة بشببقيه الن ببري والعملببي،ب    

 يمكن إيجا ها فيما يلي:
با جديبد مبن منباهج المراجعبة، لانهبا أداة مسبتحدثة تسباعد إن المراجعة  - المستمرة ليسبو منهجف

 على تنفيذ عملية المراجعة بصفة فعالة وسريعة ودقيقة.
عبببدم ملائمبببة المراجعبببة التقليديبببة فبببي مسبببايرة الت بببورات السبببريعة والمتلاحقبببة فبببي تانولوجيبببا  -

يبببة فوريبببة والتأ يبببد علبببى المعلومبببات والإتصبببال مبببن حيبببث تبببوفير معلومبببات ماليبببة وغيبببر مال
المعلومبببببات الفوريبببببة التبببببي تقبببببوم المنشبببببات بنشبببببرها علبببببى موقعهبببببا الإلاترونبببببي عببببببر شببببببكة 
المعلومبات الدوليبة، ممببا أدى إلبى حتميببة التحبول نحببو اسبتخدام المراجعببة المسبتمرة لمواجهببة 

اقية الأثار المهنية الجوهريبة الناتجبة مبن تانولوجيبا المعلومبات، والمخبا ر اتبي تواجبه مصبد
 المعلومات معلومات تقارير الأعمال المنشورة إلاترونيفا.

الاعتمبباد علببى المراجعببة المسببتمرة فببي ظببل ن ببم المحاسبببة الإلاترونيببة ي سبباهم فببي تحسببين  -
جودة التقارير المالية الإلاترونية، نتيجة لما تقوم من إمفاء الثقة والمصداقية علبى المواقبع 

عة بشكل فوري أو بعد وقو  الحد  بوقو قصير مما يبؤدي الإلاترونية وتوفير تقرير المراج
 ستثماري السليم في الوقو المناس إلى اتخاذ القرار الا
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 .أمناء الاستثمارتوجد علاقة معنوية ذو دلالة إحصائية بين المراجعة المستمرة وقرار  -
يوجبببد تبببأثير معنبببوي لاخبببتلاف مسبببتوى خببببرة للمسبببتثمر علبببى العلاقبببة الإيجابيبببة ببببين تقريبببر  -

أن خببببرة المسبببتثمر .حيث أمنببباء الاسبببتثمار فبببي البنبببوك التجاريبببةالمراجعبببة المسبببتمرة وقبببرار 
ساهمو في تحسبين إدرا به للمحتبوى المعلومباتي لتقريبر المراجعبة المسبتمرة، ممبا أثبر إيجابفبا 

بالأسبهم، وببذلك أثبر اخبتلاف خببرة المسبتثمرين علبى العلاقبة ببين المحتبوى  قراره بالاستثمار
المعلومبباتي لتقريببر المراجعببة المسببتمرة وقببرار الاسببتثمار بأسببهم الشببركات المقيببدة بالبورصببة 

 رية.المص

 التوصيات: 7/7
 فى موء نتائج البحث، يمكن تقديم التوصيات التالية:     

 بالتقرير عن نتائج المراجعة المستمرة ممن تقاريرها المالية.مرورة اهتمام إدارة الشركة  -
مببببرورة اسببببتحدا  تشببببريع محاسبببببى )مايببببار أو إرشبببباد مراجعببببة( ي ببببن م عمليببببات المراجعببببة  -

 المستمرة فيما يتعل  بنقا  الاختلاف الجوهرية مع المراجعة النهائية.
ليببببة للعبببباملين بببببإدارة مببببرورة اهتمببببام إدارة البنببببوك والشببببركات بتحسببببين مسببببتوى الخبببببرة العم -

الاستثمار من خلال تن يم برامج تدري  مكثفة لتعزيز قدرتهم على اتخباد قبرارات الاسبتثمار 
 بكفاءة وفعالية
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 المراجع
 :المراجع العربية

، إ ار مقترح لتفعيل أدلة الإثبات ببي ة عمليات التجارة الإلاترونية 2013إبراهيم، فريد محمد فريد، 
المتعاملة عبر شبكة الإنترنو، جامعة عين شمي، كلية التجارة، الفار للشركات 

 .17المحاسبي، مجلد 

، أثر أسلو  القياس المرجعي في ترشيد قرارات الاستثمار 2021أبو الده ، دينا أحمد عبد الغفار،
مجلة الدراسات التجارية المعاصرة، كلية التجارة، جامعة كفر الشيخ،  في البنوك التجارية،

 (. 937 – 900المجلد السابع، العدد الحادي عشر، الجزء الثالث، ص ص) 

دراسة اختيارية لتأثير المراجعة المستمرة على مصداقية النشر 2005أرسانيوس، بدر نبيه، 
الإلاتروني لتقارير المالية باستخدام لغة تقارير الاعمال الممتدة، القاهرة، جامعة بني 

 (.32، العدد)2ة والتجارية، جسويل، مجلة الدراسات المالي

،"أثر الإفصاح المحاسبي عن انبعاثات غا ات الاحتباس الحراري على 2019شبل، منى سليمان،
قراري الاستثمار والإقرا : دراسة تجريبية"، رسالة ماجيستير غير منشورة، كلية التجارة، 

 جامعة الإسكندرية.

ح غير المالي عبر تقارير الأعمال المتااملة ، "أثر الإفصا2015شرف، إبراهيم أحمد إبراهيم،  
على تقييم أصحا  المصال  لمقدرة الشركة على خل  القيمة: دراسة ميدانية وتجريبية"، 

 رسالة دكتوراة، كلية التجارة، جامعة دمنهور.

، دور المراجع الخارجي في تحسين جودة المحتوى الإخباري للتقارير 2012عبد العزيز، مي ع ا، 
، كلية التجارة، جامعة بية بهدف تنشي  بورصة الأورا  المالية، رسالة ماجيستيرالمحاس

 بنها.
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مدخل إلى اتخاذ  -، الإستدلال الإحصائي2006عزام، عبد المرمي حامد و  غلول، يحي سعد، 
 القرار والتنبؤ، قسم الإحصاء والريامة والتأمين، كلية التجارة، جامعة الإسكندرية.

،" أثر تفعيل تقارير الأعمال المتااملة على قرار الاستثمار في 2015أحمد، علي، محمود أحمد 
الأسهم: دراسة تجريبية على شركة الأسمنو في مصر"، مجلة البحو  التجارية المعاصرة، 

  لية التجارة، جامعة سوهاج، العدد الأول.

ث لت وير المراجعة ، دور المراجعة الإلاترونية كمدخل حدي2017محمد، رغدة حسن عبد الحفيظ، 
في ظل أن مة تانولوجيا المعلومات، المجلة العلمية للبحو  والدراسات التجارية ، كلية 

 .31، المجلد  2التجارة ، جامعة حلوان، العدد 

، أثر توكيد المراجع الخارجي على تقارير الأعمال المتااملة على 2018موسى، سعاد  غلول، 
دراسة تجريبية"، رسالة دكتوراة غير منشورة، كلية التجارة،  قراري الاستثمار ومن  الائتمان:

 جامعة الإسكندرية.

، إ ار مقترح لتخفيض تااليل المراجعة المستمرة بالتاامل بين 2014هاشم، محمد صال ، 
مدخلي التالفة على أساس النشا  الموجه بالوقو والمراجعة الخالية من الفاقد، القاهرة، 

 .7التجارة، مجلة المحاسبة المصرية، العدد جامعة القاهرة، كلية 

، تقييم أثر فعالية عملية المراجعة المستمرة علي جودة التقرير المهني 2020وهدان، محمد علي، 
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