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  :ملخص الدراسة
أنماط هياكل الملكية على جودة الأرباح يتمثل الهدف الأساسي للدراسة في تحديد مدى تأثير 

، وتعظيم قيمة المنشأة جودة الأرباح المحاسبيةالمنشأة بغرض تحسين المحاسبية وانعكاسها على قيمة 
شركة من الشركات المقيدة بسوق الأوراق  )19(وقد أجريت الدراسة التطبيقية علي عينة مكونة من 

 م.  2020 -م2016 الفترةخلال المالية المصري 
الملكية  لأنماط هياكل الملكية التى تتمثل فىتأثيراً سلبياً  وجود إلى الدراسة نتائج وقد خلصت

قيمة المنشأة، بينما أشارت نتائج  على الملكية المؤسسيةو ، الملكية الإدارية، تشتت الملكيةالأجنبية، 
كما أشارت نتائج الدراسة  ،الدراسة إلى وجود تأثيراً ايجابياً لجودة الأرباح المحاسبية على قيمة المنشأة

قيمة على  نماط هياكل الملكيةلأ السلبي التأثير تؤدى إلى ضعف جودة الأرباح المحاسبيةأن إلى 
حول  محل الدراسة فضلًا عن وجود فروق معنوية بين قطاعات سوق الأوراق المالية المصرى ، المنشأة

جودة الأرباح  حول وجود فروق معنوية بين قطاعات سوق الأوراق المالية المصرى  قيمة المنشأة، وعدم
  .المحاسبية

  .المنشأةقيمة  / المحاسبيةجودة الأرباح  /أنماط هياكل الملكية  :الكلمات الدالة
Abstract: 
The main objective of this study is to determine the extent of the impact of 
ownership structure patterns on earnings quality and it's reflection on firm 
value in order to improve earnings quality and maximize the firm value. The 
study was conducted on a sample of (19) firms of firms listed on the Egyptian 
Stock Exchange during the period from 2016 to 2020.  
The results of the study concluded that there was a negative impact of 
ownership structure patterns which are represented in foreign ownership, 
disperse ownership, managerial ownership, and institutional ownership on the 
firm value. While the results of the study indicated that there was a positive 
impact of earnings quality on the firm value. Additionally, the results 
indicated that the earnings quality weakens the negative impact of ownership 
structure patterns on the firm value. In addition, there were significant 
differences between the Egyptian Stock Exchange sectors regarding the firm 
value. However, there were no significant differences between the Egyptian 
Stock Exchange sectors regarding earnings quality.  
Key Words: Ownership structure patterns  /  Earnings quality / Firm value. 
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 ومشكلة الدراسة مقدمةالأولا: 
تتخذها الإدارة سواء كانت  التي الاقتصادية لكافة القرارات يةالأساس أحد النتائجقيمة المنشأة  تعتبر

 حيث تشير إلى، الاستثمارية والتمويليةو  التشغيلية قرارات مالية أو غير مالية أو قرارات تتعلق بالأنشطة
؛ محمد، 2016)حافظ،  الالتزاماتعملية تحديد القيمة الاقتصادية لأصول المنشأة وما يقابلها من 

2017).  

معلومات الأرباح أحد الركائز الأساسية لاتخاذ القرارات الاقتصادية حيث يستخدمها  كما تعتبر
الائتمانية، فى حين يستخدمها المساهمون لتقييم أداء الإدارة، بينما يستخدمها المقرضون لاتخاذ قراراتهم 

المستثمرون لتقييم استثماراتهم، إلا أن الاعتماد على رقم الأرباح دون مراعاة العوامل المؤثرة فيه يؤدى 
وما يستتبعه من اتخاذ القرارات الاقتصادية غير الصحيحة نظراً  المحاسبية إلى انخفاض جودة الأرباح

 ومبادئأن المعايير المحاسبية  ، فضلًا عن(Chan et al., 2006)لتركيزها على رقم الربح دون جودته 
قد  والتي د من السياسات المحاسبية البديلةالمحاسبة المقبولة قبولًا عاماً توفر حرية الاختيار بين العدي

الاختيار بين السياسات المحاسبية البديلة ووضع التقديرات المحاسبية بما يحقق  فيالإدارة  هاتستغل
التقارير المالية وإلحاق الضرر بمصالح  جودة الأرباح المحاسبية فىمما قد يؤثر على  ها ورغباتهاأهداف

 .(Al khabash & Al Thuneibat, 2009) أصحاب المصلحة

 Dechow et) للمنشأةالتنبؤ بالأداء المستقبلي  على تهاوتعبر جودة الأرباح المحاسبية عن مدى قدر 
al., 2010)،  والتنبؤ بالأرباح  الاستمراركما تتصف الأرباح المحاسبية بالجودة إذا كان لديها القدرة على

والتدخل المتعمد  المستقبلية وعدم خضوعها لعمليات تمهيد الدخل وخلوها من ممارسات إدارة الأرباح
 Francis et al., 2005; Barth et al., 2008; Rainsbury et al., 2009; Houqe et) من جانب الإدارة

al., 2012)، تحسين نتائج أعمالها  فيترتب عن انفصال الملكية عن الإدارة إلى محاولة الإدارة  وقد
واظهار رقم الأرباح المحاسبية بقيمة تختلف عن الأرباح المحاسبية الفعلية، مما قد يؤثر على قيمة 

للطاقة، شركة  Enronانهيارات مالية للعديد من الشركات الكبرى مثل شركة المنشأة وتحقيق 
Worldcom وشركة للاتصالات ،Xerox  للتجهيزات المكتبية، ومكتبArthur Andersen  الذى يعد من

مما أدى إلى اهتمام كبير من جانب العديد من الدراسات  أكبر مكاتب المراجعة على مستوى العالم،
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انخفاض مشاكل الوكالة، وزيادة  في تساهم التيآليات حوكمة الشركات ورة تحسين تطلبت ضر  التي
 وما يستتبعه من ارتفاع جودة الأرباح المحاسبية.على تصرفات الإدارة  الرقابيالدور 

ويمثل هيكل الملكية أحد آليات حوكمة الشركات الذى يساهم فى انخفاض مشاكل الوكالة، وزيادة 
 & Dharmastuti) الانتهازي للمساهمين على تصرفات الإدارة والحد من السلوك  الرقابيالدور 

Wahyudi, 2013) إلا أن تفعيل دور هيكل الملكية فى حوكمة الشركات وتحقيق الرقابة على تصرفات ،
 يعتمد على أنماط هياكل الملكية، حيث أشارت نتائج دراسة كل من  الإدارة

(Jensen, 1993; Mat Nor & Sulong, 2007)  إلى أن زيادة الملكية الإدارية يؤدى إلى انخفاض
 ,.Fazlzadeh et al)مشاكل الوكالة وزيادة تقارب المصالح بين الإدارة والمساهمين، كما أشارت دراسة 

على تحسين أداء الشركة والرقابة على الإدارة،  يؤدى إلى زيادة القدرةإلى أن تركز الملكية ( 2008
إلى أهمية الملكية المؤسسية كأحد آليات حوكمة الشركات نظراً لتوافر  (Alves, 2012)سة وأشارت درا

للإدارة، مما يشير إلى أهمية  الانتهازي الامكانيات لدى هيئات الاستثمار للرقابة والحد من السلوك 
 أنماط هياكل الملكية فى تفعيل دور هيكل الملكية كأحد آليات حوكمة الشركات. 

ملكية هؤلاء المساهمين الذين  كل الملكية عن هوية المساهمين فى الشركة فضلًا عن نسبيعبر هيو 
، وتلعب أنماط هياكل الملكية دوراً هاماً (Denis & McConnell, 2003)لديهم مصالح وأهداف متباينة 

 الحيوي ، فضلًا عن دورها (Alves, 2012)تفعيل دور هيكل الملكية كأحد آليات حوكمة الشركات  في
 Mohd et al., 2015; Azinfar)جودة الأرباح المحاسبية التأثير على قرارات الإدارة وتحديد مستوى  في

& Shiraseb, 2016) . 

 التيالمهنية بإصدار التشريعات  ونظراً لأهمية أنماط هياكل الملكية فقد قامت العديد من المنظمات
 IASBحيث تطلب مجلس معايير المحاسبة الدولية تقضى بضرورة الإفصاح عن أنماط هياكل الملكية 

  فيتملك حصص  التيضرورة الإفصاح عن معاملات الشركة مع الأطراف ذوى العلاقة 
(، بينما تطلبت منظمة 17، فقرة 24رقم  الدوليالشركة ويعطيها حق التأثير عليها )معيار المحاسبة 

 Organisation for Economic Co-operation and Developmentوالتنمية  الاقتصاديالتعاون 
(OECD) تمكن  التيعن نسبة الملكية لكبار المساهمين وحقوق التصويت والعمليات  ضرورة الإفصاح
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كما تطلبت ، (OECD, 2004)الشركة  بعض المساهمين من السيطرة بما لا يتوافق مع نسبة ملكيتهم فى
لها  التيلعمليات بين الشركة والأطراف ذوى العلاقة وزارة الاستثمار المصرية ضرورة الإفصاح عن ا

الشركة وتعتبر ضرورية لفهم مدى تأثير تلك العلاقة على القوائم المالية )معيار  فيحصص ملكية 
 المصري الدليل  فيحين تطلبت الهيئة العامة للرقابة المالية  في(، 17، فقرة 15رقم  المصري المحاسبة 

م بضرورة الإفصاح 2016أغسطس عام  في المصري لحوكمة الشركات الصادر عن مركز المديرين 
منها هيكل الملكية بالشركة متضمناً المساهمين الرئيسيين وأصحاب  والتيعن المعلومات غير المالية 

المالية، الحصص المؤثرة وكذلك هياكل الملكية بالشركات الشقيقة والتابعة )الهيئة العامة للرقابة 
(، كما قامت الهيئة العامة للرقابة المالية بإصدار قواعد قيد واستمرار قيد وشطب الأوراق المالية 2016

تطلبت ضرورة قيام الشركات المقيد لها أسهم أو شهادات إيداع مصرية  التيم 2017عام  فيالصادرة 
طرأت عليها  التيوعددهم والتغيرات بإخطار البورصة والهيئة دورياً بتقرير افصاح يوضح هيكل الملكية 

 .(2017بصورة ربع سنوية وذلك خلال عشرة أيام من نهاية الفترة المالية )الهيئة العامة للرقابة المالية، 

طبيعة العلاقة بين أنماط هياكل الملكية وجودة  بفحص العديد من الدراسات السابقة كما قامت
العلاقة حيث  هذه تلاف بين نتائج تلك الدراسات حول طبيعة، إلا أنه لوحظ وجود اخالأرباح المحاسبية

إلى وجود تأثيراً ايجابياً ( Utomo et al.,  2018; Augustine & Dwianika, 2019) دراسةأشارت نتائج 
 ;Farouk & Bashir, 2017) دراسةنتائج بينما خلصت  جودة الأرباح المحاسبية، على للملكية الإدارية

Abdul Waheed et al., 2022 ) جودة الأرباح  المؤسسية علىإلى وجود تأثيراً ايجابياً للملكية
إلى ( Örgun & Aygun, 2018; Ahmed & Iwasaki, 2021) دراسةنتائج حين توصلت  في المحاسبية،

 Persakis) دراسةنتائج كما خلصت  جودة الأرباح المحاسبية، الأجنبية علىوجود تأثيراً ايجابياً للملكية 
& Iatridis, 2017; Kim et al., 2022 ) اح وجود تأثيراً ايجابياً لتشتت الملكية على جودة الأربإلى

إلى وجود تأثيراً فقد أشارت ( Asri, 2017; Ganiyu et al., 2022) قام بها التيأما الدراسة  المحاسبية،
 ;Khafid & Arief, 2017) دراسةنتائج وأشارت  جودة الأرباح المحاسبية، على للملكية الإدارية سلبياً 

Ganiyu et al., 2022 ) ًكما  جودة الأرباح المحاسبية، المؤسسية علىللملكية  سلبياً إلى وجود تأثيرا
للملكية  سلبياً إلى وجود تأثيراً ( Farouk & Bashir, 2017; Ganiyu et al., 2022) دراسةنتائج توصلت 
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 ;Tessema et al., 2018) دراسةنتائج حين خلصت  في جودة الأرباح المحاسبية، الأجنبية على
Karimi et al., 2020 ) ًجودة الأرباح المحاسبية. الملكية على لتشتت سلبياً إلى وجود تأثيرا 

، إلا أنه تناولت العديد من الدراسات السابقة طبيعة العلاقة بين أنماط هياكل الملكية وقيمة المنشأةو 
 دراسةنتائج  توصلتالعلاقة حيث  هذه تلك الدراسات حول طبيعة لوحظ وجود اختلاف بين نتائج

(Umdiana et al., 2021; Wahyuni & Lestari, 2022 )على إلى وجود تأثيراً ايجابياً للملكية الإدارية 
إلى وجود تأثيراً ( Vo et al., 2020; Ivone & Shellen, 2022) دراسةنتائج وخلصت  قيمة المنشأة،

 ;Ahmed & Iwasaki, 2021) دراسةنتائج كما أشارت  المنشأة،قيمة  المؤسسية علىايجابياً للملكية 
Sobhan, 2022 ) نتائج بينما خلصت  المنشأة،قيمة  الأجنبية علىإلى وجود تأثيراً ايجابياً للملكية

الملكية  لتشتتإلى وجود تأثيراً ايجابياً ( Wang & Zhang, 2015; Alsmairat et al., 2018) دراسة
 ,Zamzamir et al., 2021; Suriawinata & Nurmalita) قام بها التيأما الدراسة  المنشأة،قيمة  على

 دراسةنتائج كما خلصت  ،قيمة المنشأة على للملكية الإدارية سلبياً إلى وجود تأثيراً فقد توصلت ( 2022
(Umdiana et al., 2021; Ali et al., 2022 ) ًقيمة  المؤسسية علىللملكية  سلبياً إلى وجود تأثيرا

قيمة  الأجنبية علىللملكية  سلبياً إلى وجود تأثيراً ( Vo et al., 2020) دراسةنتائج وأشارت  المنشأة،
إلى وجود تأثيراً ( konijn et al., 2011; Yung & Jian, 2017) دراسةنتائج حين خلصت  في المنشأة،

 المنشأة.قيمة  الملكية على لتشتت سلبياً 

وقيمة المنشأة،  جودة الأرباح المحاسبيةتناولت العديد من الدراسات السابقة طبيعة العلاقة بين كما 
 دراسةإلا أنه لوحظ وجود اختلاف بين نتائج تلك الدراسات حول طبيعة هذه العلاقة حيث أشارت نتائج 

(Hutagaol et al., 2019; Dang et al., 2020 ) ًعلى لجودة الأرباح المحاسبية إلى وجود تأثيراً ايجابيا
( إلى وجود تأثيراً سلبياً Sarun, 2016; Olatunji, 2020فى حين خلصت نتائج دراسة ) قيمة المنشأة،

 ;Pujiati & Averina, 2022، بينما توصلت نتائج دراسة )لجودة الأرباح المحاسبية على قيمة المنشأة
Fitriana et al., 2022إلى عدم وجود تأثيراً معنوياً لجودة الأرباح المحاسبية على قيمة المنشأة ). 

طبيعة العلاقة بين أنماط هياكل  الدراسات السابقة حول نتائج وجود اختلاف بينيتضح مما سبق 
 المنشأة، فضلًا عنطبيعة العلاقة بين أنماط هياكل الملكية وقيمة  الملكية وجودة الأرباح المحاسبية،
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 وجود فيمشكلة الدراسة تتمثل  وبالتاليطبيعة العلاقة بين جودة الأرباح المحاسبية وقيمة المنشأة، 
تثير مشكلة الدراسة من ثم و ، داخل الدولة الواحدة من شركة إلى أخرى و ختلاف من دولة إلى أخرى الا

 :التالي فيتتمثل  والتيالعديد من التساؤلات تعكس جوهر المشكلة 

 ؟المنشأةأنماط هياكل الملكية على قيمة ما مدى تأثير  .1
 ؟المنشأةجودة الأرباح المحاسبية على قيمة  تؤثرمدى  إلى أى .2
 أنماط هياكل الملكية على قيمة المنشأة في ضوء جودة الأرباح المحاسبية؟ أثر هوما  .3
 جودة الأرباح المحاسبية؟ حول المصري قطاعات سوق الأوراق المالية  بين ختلافالاما مدى  .4
 ؟المنشأةقيمة  حول المصري قطاعات سوق الأوراق المالية  بين ختلافالاما مدى  .5

 : أهداف الدراسةثانيا  
ة في ضوء قيمة المنشأ على في تحديد أثر أنماط هياكل الملكية الأساسي للدراسةيتمثل الهدف 

ويمكن تحقيق هذا الهدف  ،المصري سوق الأوراق المالية المقيدة في  بالشركاتالمحاسبية  الأرباحجودة 
  :من خلال الأهداف الفرعية التالية

 .المنشأةتأثير أنماط هياكل الملكية على قيمة  اختبار مدى .1
 .المنشأةمدى تأثير جودة الأرباح المحاسبية على قيمة  فحص .2
 .ضوء جودة الأرباح المحاسبيةة في مدى تأثير أنماط هياكل الملكية على قيمة المنشأالتحقق من  .3
 .جودة الأرباح المحاسبية حول المصري قطاعات سوق الأوراق المالية  بين ختلافالامدى  تحديد .4
 .المنشأةقيمة  حول المصري قطاعات سوق الأوراق المالية  بين ختلافالامدى  فحص .5

 : أهمية الدراسةثالثا  
 : التاليةمجموعة المساهمات تستمد الدراسة أهميتها من 

تلعب و أحد آليات الحوكمة  تعتبر التي أنماط هياكل الملكيةتوجيه اهتمام أصحاب المصالح إلى  .1
تفعيل حوكمة الشركات، مما يؤدى إلى انخفاض مشاكل الوكالة وتقارب المصالح  فيدوراً هاماً 
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وما  الانتهازي  سلوكهاالرقابة على تصرفات الإدارة والحد من زيادة بين الإدارة والمساهمين، 
 .من ارتفاع جودة الأرباح المحاسبية وارتفاع قيمة المنشأة يستتبعه

 أنماط هياكل الملكيةمن خلال صياغة نموذج مقترح مكون من أهم  الأرباح المحاسبيةتقدير جودة  .2
التقؤؤارير  مسؤؤتخدميممؤؤا يؤؤؤدى إلؤؤى تؤؤوفير مؤشؤؤرات تسؤؤاعد الأربؤؤاح المحاسؤؤبية، المؤؤؤثرة علؤؤى جؤؤودة 

 فى التقارير المالية. المحاسبية على اتخاذ القرارات الاقتصادية حول مدى جودة الأرباح المالية

تقدير قيمة المنشأة من خلال صياغة نموذج مقترح مكون من أنماط هياكل الملكية وجودة الأربؤاح  .3
يمؤؤة المحاسؤؤبية المؤؤؤثرة علؤؤى قيمؤؤة المنشؤؤأة، ممؤؤا يؤؤؤدى إلؤؤى ترشؤؤيد عمليؤؤات اتخؤؤاذ القؤؤرارات وارتفؤؤاع ق

 المنشأة وزيادة ثروة المساهمين.
يعتبر أحد المقومات الأساسية  الذي المصري إجراء الدراسة التطبيقية على سوق الأوراق المالية  .4

 لتحقيق التنمية الاقتصادية.

 الدراسة نطاق: رابعا  
الملكية هوية المساهمين التى تتمثل فى ل وفقاً تتناول الدراسة الحالية تصنيف أنماط هياكل الملكية 

فى حين يخرج عن نطاق الدراسة  تشتت الملكية،و الملكية الأجنبية،  الإدارية، الملكية المؤسسية،
الملكية العامة والملكية الخاصة،  فيتتمثل  التيتصنيف أنماط هياكل الملكية حسب طبيعة الملكية 

  .الملكية المحلية والملكية الأجنبية

حيث  دون نماذج القياس الأخرى، المعدل  Jonesنموذج الأرباح المحاسبية من خلال قياس جودة
 قياس جودة علىيعتبر من أكثر النماذج استخداماً فى الدراسات المحاسبية، كما أنه أكثر دقة وقدرة 

بسلطة الإدارة فى الاختيار بين السياسات المحاسبية البديلة ووضع التى ترتبط الاستحقاقات الاختيارية 
 .(Dechow, et al., 1995)التقديرات المحاسبية بما يحقق أهدافها ورغباتها 

كما تقتصر الدراسة التطبيقية على الشركات المستمر قيد وتداول أسهمها فى سوق الأوراق المالية 
، بينما يخرج عن نطاق الدراسة الشركات التى م2020عام  م إلى2016خلال الفترة من عام  المصري 

تم  التيخلال فترة الدراسة، الشركات  المصري سوق الأوراق المالية  فيلم يستمر قيد وتداول أسهمها 
ست شركات داخل  عنعدد شركاتها  يقلالقطاعات التى  ،دمجها مع شركات أخرى خلال فترة الدراسة
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الخدمات المالية والبنوك نظراً لاختلاف طبيعة نشاطهما  قطاعي، فضلًا عن شركات قطاعال
 وخضوعهما لبعض المعايير والاشتراطات القانونية.

 : خطة الدراسةخامسا  
طبيعة  هيأقسام رئيسية  سبعةمن أجل تحقيق أهداف الدراسة فقد تم تقسيم ما تبقى من الدراسة إلى 

جودة الأرباح المحاسبية وقيمة  طبيعة العلاقة بين، المنشأةأنماط هياكل الملكية وقيمة العلاقة بين 
فضلًا عن ، تحليل نتائج الدراسة، نتائج الدراسة، توصيات الدراسة، التطبيقية ، منهجية الدراسةالمنشأة

 مجالات الدراسة المستقبلية.    

 المنشأةأنماط هياكل الملكية وقيمة طبيعة العلاقة بين  :سادسا  
حيث  المنشأةأنماط هياكل الملكية وقيمة تناولت العديد من الدراسات السابقة طبيعة العلاقة بين 

وقد  ة،أالمنشقيمة على الملكية المشتتة  تأثيراختبار مدى  konijn et al. (2011) دراسة استهدفت
مقيدة فى سوق الأوراق ال مشاهدة للشركات( 3722أجريت الدراسة التطبيقية على عينة مكونة من )

لتشتت  سلبياً  تأثيراً وجود  إلىالدراسة  نتائج وقد توصلت ،2001-1996خلال الفترة  بنيويوركالمالية 
تشتت  تأثيرمدى  تحديد Wang & Zhang (2015) كما استهدفت دراسة، المنشأةالملكية على قيمة 
مشاهدة ( 8645)، وقد أجريت الدراسة التطبيقية على عينة مكونة من المنشأةالملكية على قيمة 

نتائج  خلصتوقد  ،2011-2004بنيويورك خلال الفترة  فى سوق الأوراق الماليةمقيدة الللشركات 
 & Yungفي حين استهدفت دراسة ، المنشأةلتشتت الملكية على قيمة  إيجابياً الدراسة إلى وجود تأثيراً 

Jian (2017) أجريت الدراسة التطبيقية على  ، وقدالمنشأةقيمة على تشتت الملكية  التحقق من أثر
بالصين خلال الفترة  فى سوق الأوراق الماليةمقيدة المشاهدة للشركات ( 20125عينة مكونة من )

كما  ،المنشأةلتشتت الملكية على قيمة  سلبياً وجود تأثيراً  عننتائج الدراسة  قد كشفتو  ،1998-2013
وقد  الصناعية،داء الشركات أتأثير هيكل الملكية على  اختبار مدى Hoang (2017) ةدراساستهدفت 

 ةالفيتنامي مقيدة فى سوق الأوراق الماليةشركة  (76) على عينة مكونة من التطبيقية جريت الدراسةأ
الإدارية والملكية للملكية  ايجابياً  اً الدراسة إلى وجود تأثير  وقد أشارت نتائج، 2015-2007خلال الفترة 

أثر  فحصاستهدفت  فقد Alsmairat et al. (2018) ، أما دراسةالشركات الصناعية اداءعلى  المؤسسية
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وقد أجريت الدراسة التطبيقية على عينة مكونة من  ،المنشأةتشتت الملكية وجودة المراجعة على قيمة 
نتائج الدراسة إلى ، وقد توصلت 2016 عامبعمان خلال  مقيدة فى سوق الأوراق المالية( شركة 46)

 .المنشأةلتشتت الملكية على قيمة  إيجابياً وجود تأثيراً 

العلاقة بين الملكية المؤسسية وقيمة المنشأة من  طبيعة تحديد ling (2020) ةبينما استهدفت دراس
 شركة (312) على عينة مكونة من التطبيقية جريت الدراسةأوقد  خلال صناديق الاستثمار العقارية،

ملكية المؤسسية على ايجابياً لل اً وجود تأثير  عنالدراسة  وقد كشفت نتائج، 2015-1995خلال الفترة 
 الملكية، الملكيةتركز  كل من أثر اختبار Vo et al. (2020)كما استهدفت دراسة قيمة المنشأة، 

وقد أجريت الدراسة التطبيقية على عينة مكونة من  ،المنشأةالأجنبية والملكية المؤسسية على قيمة 
نتائج وقد توصلت  ،2018-2013تنام خلال الفترة يبفمقيدة فى سوق الأوراق المالية ( شركة 502)

 تأثيراً عن وجود  فضلاً  ،المنشأةعلى قيمة  وتركز الملكية الأجنبيةللملكية  سلبياً  الدراسة إلى وجود تأثيراً 
 Soemarsono & Asyik (2020)دراسة  استهدفتفي حين ، المنشأةللملكية المؤسسية على قيمة  إيجابياً 

 على التطبيقية الدراسة أجريت، وقد الماليأنماط هياكل الملكية ونمو الشركات على الأداء  أثراختبار 
، 2019- 2013خلال الفترة باندونيسيا  مقيدة فى سوق الأوراق المالية( شركة 24) عينة مكونة من

دارية على الأداء المالى للملكية المؤسسية والملكية الإ إيجابياً نتائج الدراسة إلى وجود تأثيراً وقد توصلت 
أثر الملكية الإدارية على قيمة  فقد استهدفت تحديد Zamzamir et.al (2021)أما دراسة للشركات، 

مقيدة فى سوق الأوراق ( شركة 200) عينة مكونة من على التطبيقية ، وقد أجريت الدراسةالمنشأة
للملكية  سلبياً نتائج الدراسة إلى وجود تأثيراً  أشارت، وقد 2017-2021خلال الفترة  الماليزي المالية 

 أثر التحقق من Ahmed & Iwasaki (2021)في حين استهدفت دراسة ، المنشأةالإدارية على قيمة 
وقد أجريت الدراسة التطبيقية على عينة  المحاسبية،وإدارة الأرباح  المنشأةالملكية الأجنبية على قيمة 

-2010خلال الفترة  اليابانى فى سوق الأوراق الماليةمقيدة المشاهدة للشركات ( 6667)مكونة من 
 ، فضلاً المنشأةإيجابيا للملكية الأجنبية على قيمة نتائج الدراسة إلى وجود تأثيراً توصلت  دوق ،2014

 المحاسبية.للملكية الأجنبية على إدارة الأرباح  سلبياً  تأثيراً عن وجود 
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على  داريةوالملكية الإ الملكية المؤسسية أثر تحديد Umdiana et al. (2021)استهدفت دراسة  كما
مقيدة فى سوق الأوراق ( شركة 102وقد أجريت الدراسة التطبيقية على عينة مكونة من ) ،المنشأةقيمة 
للملكية  سلبياً وجود تأثيراً  عننتائج الدراسة  وقد كشفت ،2019-2014خلال الفترة  ندونيسيااب المالية

، المنشأةللملكية الإدارية على قيمة  إيجابياً  تأثيراً فضلا عن وجود  ،المنشأةالمؤسسية على قيمة 
العلاقة بين أنماط هياكل الملكية والأداء  طبيعة فحص Wahyuni & Lestari (2022)دراسة  واستهدفت

مقيدة فى سوق شركة  (125)على عينة مكونة من  التطبيقية وقد أجريت الدراسة للشركات،المالى 
نتائج الدراسة إلى وجود تأثيراً توصلت قد ، و 2020-2016لفترة ا خلال باندونيسياالأوراق المالية 

لتركز الملكية على  سلبياً  تأثيراً عن وجود  فضلاً  للشركة، الماليللملكية الإدارية على الأداء  إيجابياً 
تحديد طبيعة العلاقة بين  Suriawinata & Nurmalita (2022)بينما استهدفت دراسة  ،الماليالأداء 

 ( شركة18)عينة مكونة من على وقد أجريت الدراسة التطبيقية  ،المنشأةأنماط هياكل الملكية وقيمة 
نتائج الدراسة إلى  خلصت، وقد 2019-2015خلال الفترة باندونيسيا مقيدة فى سوق الأوراق المالية 

للملكية الإدارية على  سلبياً  تأثيراً ، فضلا وجود المنشأةللملكية المؤسسية على قيمة  إيجابياً  وجود تأثيراً 
 . المنشأةقيمة 

أنماط هياكل الملكية على  أثر استهدفت التحقق منفقد  Sobhan (2022) الدراسة التى قام بهاأما 
مقيدة فى سوق  ( شركة28)من  مكونة على عينةالتطبيقية وقد أجريت الدراسة  للشركات، الماليالأداء 

نتائج الدراسة إلى وجود تأثيراً وقد توصلت  ،2020-2012ببنجلاديش خلال الفترة الأوراق المالية 
للملكية  معنوياً  تأثيراً عن عدم وجود  فضلاً  للشركات، الماليللملكية الأجنبية على الأداء  إيجابياً 

أنماط  أثر تحديد Ivone & Shellen (2022)دراسة  استهدفتفي حين ، الماليالمؤسسية على الأداء 
( 437) عينة مكونة من علىوقد أجريت الدراسة التطبيقية  للشركات، الماليهياكل الملكية على الأداء 

نتائج الدراسة  وقد كشفت ،2020-2016خلال الفترة باندونيسيا  مقيدة فى سوق الأوراق المالية شركة
 الماليالعائلية والملكية الإدارية على الأداء  المؤسسية، الملكيةلكل من الملكية  إيجابياً وجود تأثيراً  عن

 الماليء داثر أنماط هياكل الملكية على الأأ فحص  Ali et al. (2022)دراسة استهدفتكما للشركات، 
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مقيدة فى سوق الأوراق  ( شركة70) عينة مكونة من علىوقد أجريت الدراسة التطبيقية  للشركات،
 سلبياً نتائج الدراسة إلى وجود تأثيراً  توصلتقد ، و 2016-2010لفترة ا خلال الباكستانيالمالية 
 استهدفت في حين، للشركات الماليالعائلية على الأداء  والملكيةالمؤسسية  الإدارية، الملكيةللملكية 
أثر تركز الملكية وجودة الأرباح المحاسبية على قيمة  تحديد Pujiati & Averina (2022)دراسة 
مقيدة فى سوق الأوراق ( شركة 127)عينة مكونة من ، وقد أجريت الدراسة التطبيقية على المنشأة
لتركز  إيجابياً  نتائج الدراسة إلى وجود تأثيراً  أشارت، وقد 2019-2017خلال الفترة باندونيسيا  المالية

  .المنشأةالملكية على قيمة 

أنماط هياكل حول طبيعة العلاقة بين  ختلاف بين نتائج الدراسات السابقةايتضح مما سبق وجود 
وقد يرجع ذلك إلى اختلاف البيئة التطبيقية، طبيعة الصناعة، الفترة الزمنية،  ،المنشأةالملكية وقيمة 

أنماط هياكل مدى تأثير  ومؤشرات سوق الأوراق المالية لتلك الدراسات، مما يتطلب ضرورة تحديد
 وبالتالي، لتى قد تختلف عن البيئة الأجنبيةالمصرية وا بيئة الأعمالفى  قيمة المنشأةعلى  الملكية

 :يليكما  الأوليمكن صياغة الفرض 

1H: قيمة المنشأةلأنماط هياكل الملكية على  ذو دلالة احصائية لا يوجد تأثير 

 المنشأةجودة الأرباح المحاسبية وقيمة  طبيعة العلاقة بين :سابعا  
 حيث المنشأةوقيمة  تناولت العديد من الدراسات السابقة طبيعة العلاقة بين جودة الأرباح المحاسبية

، وقد أجريت المنشأةقيمة على جودة الأرباح المحاسبية  أثر تحديد Sarun (2016) دراسة استهدفت
بماليزيا خلال مقيدة فى سوق الأوراق المالية ( شركة 471الدراسة التطبيقية على عينة مكونة من )

لجودة الأرباح المحاسبية على  سلبياً  تأثيراً وجود  إلىالدراسة نتائج وقد توصلت  ،2009-2004الفترة 
جودة الأرباح المحاسبية وحوكمة  اختبار أثر  Latif et.al (2017)دراسةاستهدفت كما ، المنشأةقيمة 

مقيدة ( شركة 214وقد أجريت الدراسة التطبيقية على عينة مكونة من ) ،المنشأةالشركات على قيمة 
وجود  إلىالدراسة  خلصت نتائجوقد  ،2014-2003بباكستان خلال الفترة  فى سوق الأوراق المالية

 .Hutagaol et alدراسة  المنشأة، بينما استهدفتايجابياً لجودة الأرباح المحاسبية على قيمة  تأثيراً 
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على  التطبيقية جريت الدراسةأوقد  ،على القيمة السوقية المحاسبية أثر جودة الأرباح تحديد (2019)
 -1995خلال الفترة  ندونيسيالأشركة مقيدة فى سوق الأوراق المالية  (438) عينة مكونة من

الأرباح المحاسبية على القيمة السوقية  لجودة ايجابياً وجود تأثيراً  الدراسة إلى ، وقد أشارت نتائج2015
إدارة الأرباح المحاسبية على قيمة  أثراختبار  Olatunji (2020)في حين استهدفت دراسة ، للمنشأة
مقيدة فى سوق الأوراق  اتشرك (10)وقد أجريت الدراسة التطبيقية على عينة مكونة من  ،المنشأة

 لإدارة ثيراً إيجابياً أوجود ت عنالدراسة  كشفت نتائجوقد  ،2017-2008الفترة خلال  المالية النيجيرى 
  .المنشأةالمحاسبية على قيمة  الأرباح

 ،المنشأةعلى قيمة  المحاسبية جودة الأرباح أثرتحديد  Dang et al. (2020)كما استهدفت دراسة 
فى سوق الأوراق مقيدة المشاهدة للشركات ( 3910)وقد أجريت الدراسة التطبيقية على عينة مكونة من 

لجودة  إيجابياً  تأثيراً وجود  إلىالدراسة  نتائج ، وقد توصلت2018-2010خلال الفترة  مبفيتنا المالية
 التحقق من Pujiati & Averina (2022)دراسة  استهدفت في حين، أةالمنش على قيمةالأرباح المحاسبية 

عينة وقد أجريت الدراسة التطبيقية على  ،المنشأةالملكية وجودة الأرباح المحاسبية على قيمة  تركز أثر
وقد  ،2019-2017خلال الفترة  ندونيسيالأمقيدة فى سوق الأوراق المالية  ( شركة127)مكونة من 

أما ، المنشأةلجودة الأرباح المحاسبية على قيمة  معنوياً  تأثيراً عدم وجود  إلىالدراسة  أشارت نتائج
وقد  ،المنشأةقيمة على  المحاسبية إدارة الأرباح أثر فحص فقد استهدفت Fitriana et al. (2022)دراسة 

مقيدة فى سوق الأوراق المالية الأندونيسي  ( شركة31)عينة مكونة من على  التطبيقية أجريت الدراسة
 الأرباح لإدارة اً معنوي تأثيراً عدم وجود  إلىالدراسة  خلصت نتائجوقد  ،2020-2018خلال الفترة 

   .المنشأةعلى قيمة  المحاسبية

العلاقة بين أنماط هياكل الملكية وجودة الأرباح المحاسبية كما تناولت العديد من الدراسات طبيعة 
 جودة الأرباحعلى الملكية  هياكلأنماط  مدى تأثير اختبار( 2017حسن )دراسة  حيث استهدفت

كة مقيدة فى سوق الأوراق ( شر 70على عينة مكونة من ) التطبيقية جريت الدراسةأوقد  المحاسبية،
لملكية المؤسسية ل تأثيراً ايجابياً وجود  عنالدراسة  وقد كشفت نتائج ،2009المالية المصري خلال عام 

جودة  علىجنبية والملكية الأ ،لملكية الإداريةل معنوياً  ثيراً أالمحاسبية، وعدم وجود ت جودة الأرباحعلى 
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الملكية الإدارية على جودة  تأثيرفحص مدى  Asri (2017)بينما استهدفت دراسة ، المحاسبية الأرباح
سوق كة مقيدة فى شر ( 28من )مكونة الأرباح المحاسبية، وقد أجريت الدراسة التطبيقية على عينة 

 سلبياً  ثيراً أتوجود  إلىالدراسة  نتائج توصلتقد ، و 2015-2011الأوراق المالية بإندونيسيا خلال الفترة 
 Khafid & Arief (2017)في حين استهدفت دراسة  المحاسبية،للملكية الإدارية على جودة الأرباح 

الملكية الإدارية والملكية المؤسسية على جودة الأرباح المحاسبية، وقد أجريت الدراسة  أثراختبار 
الأوراق المالية بإندونيسيا خلال الفترة من سوق ( شركة مقيدة فى 242) عينة مكونة منالتطبيقية على 

للملكية الإدارية على جودة الأرباح  إيجابياً  ثيراً ألى وجود تإالدراسة  وقد خلصت نتائج، 2005-2010
  للملكية المؤسسية على جودة الأرباح المحاسبية. سلبياً  ثيراً أعن وجود ت المحاسبية، فضلاً 

جودة على تشتت الملكية  مدى تأثيرفحص  Persakis & Iatridis (2017)كما استهدفت دراسة 
مشاهدة للشركات ( 199516قد أجريت الدراسة التطبيقية على عينة مكونة من )الأرباح المحاسبية، و 

الدراسة  نتائج ، وقد توصلت2014-2000با خلال الفترة و ور أسيا و أالأوراق المالية بسوق في مقيدة ال
 Tessema et.alأما دراسة المحاسبية، لتشتت الملكية على جودة الأرباح  إيجابياً  ثيراً أوجود ت إلى

استهدفت اختبار أثر تشتت الملكية على جودة الأرباح المحاسبية، وقد أجريت الدراسة فقد  (2018)
 خلال الفترة  الأوراق المالية بكورياسوق ( شركة مقيدة في 30التطبيقية على عينة مكونة من )

ة الأرباح لتشتت الملكية على جود سلبياً  ثيراً أوجود ت إلىالدراسة  أشارت نتائج، وقد 1998-2001
أثر الملكية الإدارية على جودة  التحقق من Utomo et.al (2018)كما استهدفت دراسة المحاسبية، 

سوق ( شركة مقيدة فى 39من ) مكونة الأرباح المحاسبية، وقد أجريت الدراسة التطبيقية على عينة
 إيجابياً  ثيراً أوجود ت إلىالدراسة  قد خلصت، و 2016-2014الأوراق المالية بإندونيسيا خلال الفترة 

 Örgun & Aygun (2018)دراسة في حين استهدفت المحاسبية، للملكية الإدارية على جودة الأرباح 
 عينةوقد أجريت الدراسة التطبيقية على  المحاسبية،أنماط هياكل الملكية على جودة الأرباح  أثر فحص
قد ، و 2015-2014خلال الفترة  كيالتر الأوراق المالية  سوق مقيدة فى  ة( شرك130)من  مكونة

 فضلاً  المحاسبية،للملكية الأجنبية على جودة الأرباح  ياً ايجاب ثيراً أتوجود  إلىالدراسة  نتائج توصلت
بينما المحاسبية، للملكية المؤسسية والملكية الادارية على جودة الارباح  معنوياً  ثيراً أتعن عدم وجود 
ثير الملكية الإدارية على إدارة الأرباح، أفحص مدى ت Augustine& Dwianika (2019)استهدفت دراسة 
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الأوراق المالية سوق ( شركة مقيدة فى 40من ) مكونة وقد أجريت الدراسة التطبيقية على عينة
للملكية  سلبياً  ثيراً أوجود ت عنالدراسة  قد كشفت نتائج، و 2016-2015الإندونيسي خلال الفترة المالية 

 المحاسبية.على إدارة الأرباح الإدارية 

جودة الأرباح على تشت الملكية  تأثيرمدى  اختبار Karimi et.al (2020) حين استهدفت دراسةفي 
الأوراق المالية سوق مقيدة فى شركة ( 78المحاسبية، وقد أجريت الدراسة على عينة مكونة من )

لتشتت الملكية  سلبياً  ثيراً أوجود ت إلىالدراسة  نتائج توصلتقد ، و 2018-2008بطهران خلال الفترة 
تشتت  تأثيرفحص مدى  فقد استهدفت Kim et al. (2022)أما دراسة المحاسبية، على جودة الأرباح 

( 10539)الملكية على جودة الأرباح المحاسبية، وقد أجريت الدراسة التطبيقية على عينة مكونة من 
 ، وقد توصلت2013-1995خلال الفترة  الكورى الأوراق المالية سوق فى مقيدة المشاهدة للشركات 

 المحاسبية، كما استهدفت دراسةلتشتت الملكية على جودة الأرباح  إيجابياً  ثيراً أوجود ت إلىالدراسة  نتائج
Abdul Waheed et.al (2022)   إدارة الأرباح المحاسبية، على أنماط هياكل الملكية  مدى تأثيراختبار

الأوراق المالية سوق ( شركة مقيدة فى 206)من  مكونة أجريت الدراسة التطبيقية على عينةقد و 
للملكية  معنوياً  ثيراً أعدم وجود ت إلىشارت نتائج الدراسة أ، وقد 2019- 2015بباكستان خلال الفترة 

ية على إدارة سسلبياً للملكية المؤس ثيراً أعن وجود ت الأجنبية على إدارة الأرباح المحاسبية، فضلاً 
على أنماط هياكل الملكية  أثرتحديد  Ganiyu et.al (2022)بينما استهدفت دراسة الأرباح المحاسبية، 

البترول والغاز مقيدة  فى ( شركات8)من  مكونة إدارة الأرباح، وقد أجريت الدراسة التطبيقية على عينة
لى إالدراسة  نتائج ، وقد توصلت2020-2011الأوراق المالية بنيجيريا خلال الفترة من سوق فى 

 ايجابياً للملكية المؤسسية، الملكية الأجنبية والملكية الإدارية على إدارة الأرباح المحاسبية. ثيراً أوجود ت

طبيعة العلاقة بين جودة الأرباح حول  ختلاف بين نتائج الدراسات السابقةايتضح مما سبق وجود 
وقد  ،أنماط هياكل الملكية وجودة الأرباح المحاسبيةطبيعة العلاقة بين و  ،المنشأةوقيمة  المحاسبية

يرجع ذلك إلى اختلاف البيئة التطبيقية، طبيعة الصناعة، الفترة الزمنية، ومؤشرات سوق الأوراق المالية 
فى  قيمة المنشأةعلى  جودة الأرباح المحاسبيةمدى تأثير  لتلك الدراسات، مما يتطلب ضرورة تحديد

 يمكن صياغة الفروض التالية: وبالتالي، لتى قد تختلف عن البيئة الأجنبيةالمصرية وابيئة ال
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2H: قيمة المنشأةعلى  لجودة الأرباح المحاسبية ذو دلالة احصائية لا يوجد تأثير 

3H: في ضوء جودة  قيمة المنشأةلأنماط هياكل الملكية على  ذو دلالة احصائية لا يوجد تأثير
 الأرباح المحاسبية

4H:  جودة  بين قطاعات سوق الأوراق المالية المصرى حول دلالة احصائية ذات فروق  وجدتلا
 الأرباح المحاسبية

5H:  قيمة  بين قطاعات سوق الأوراق المالية المصرى حول دلالة احصائية ذات فروق  وجدتلا
 المنشأة

 : منهجية الدراسة التطبيقيةثامنا  
تتناول منهجية الدراسة التطبيقية كل من مجتمع وعينة الدراسة، متغيرات الدراسة وطرق قياسها، 

، ويمكن توضيح مستخدمة في تحليل بيانات الدراسةالاحصائية ال والأساليبمصادر جمع البيانات، 
 :يليذلك كما 

 مجتمع وعينة الدراسة  -1
يتكون مجتمع الدراسة من الشركات المقيدة والمتداول أسهمها فى سوق الأوراق المالية المصرى 

( شركة موزعة على ثمانية عشر قطاعاً وفقاً 215والبالغ عددها ) م2020 -م2016 الفترةخلال 
(، وقد 2020)البورصة المصرية،  م2020 نوفمبرللبيانات المعلنة من جانب البورصة المصرية فى 

 للشروط التالية: تم اختيار عينة الدراسة وفقاً 

استمرار قيد وتداول أسهم الشركات فى سوق الأوراق المالية المصرى خلال الفترة من عام  .1
 لامكانية الحصول على البيانات الخاصة بمتغيرات الدراسة.  م2020إلى عام  م2016

 .فترة الدراسةتوافر التقارير المالية للشركات خلال  .2
 لامكانية مقارنة نتائج الدراسة.  31/12الشركات التى تعد تقاريرها المالية بتاريخ  .3
 الشركات التى تعرض تقاريرها المالية بالجنية المصرى. .4
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القطاعات التى يبلغ عدد شركاتها أكبر من أو يساوى ست شركات داخل كل قطاع بغرض حساب  .5
  ركات داخل كل قطاع عن ستجودة الاستحقاقات التى تتطلب عدم انخفاض عدد الش

 .(Dechow et al., 1995) شركات
استبعاد قطاع الخدمات المالية وقطاع البنوك نظراً لطبيعة نشاطهما وخضوعهما لإشراف ورقابة  .6

 البنك المركزى المصرى.

%( من إجمالي  8.84( شركة بنسبة )19وبتطبيق الشروط السابقة فقد بلغ عدد شركات العينة )
قطاعات ويمكن توضيح عدد شركات العينة داخل كل  ةثلاثعدد شركات مجتمع الدراسة موزعة على 

 ( التالي:1قطاع ونسبة مساهمة كل قطاع من خلال الجدول رقم )
 

 ( 1) رقم جدول
 عدد شركات عينة الدراسة

الشركات  القطاع م
 المقيدة

الشركات 
 المستبعدة

عدد شركات 
 العينة

 نسبة المساهمة *
)%( 

 %36.9 7 12 19 تبغالمشروبات و الغذية و الأ 1
 %26.2 5 12 17 دويةالأصحية و الرعاية ال 2
 %36.9 7 1 8 ساسيةالأموارد ال 3

 %100 19 25 44 الإجمالي
 (2020 المصدر: )البورصة المصرية, 

 شركات العينةإجمالي عدد ÷ *نسبة المساهمة = عدد شركات العينة داخل كل قطاع 

 متغيرات الدراسة وطرق قياسها  -2
، أنماط هياكل الملكيةمتغيرات حيث يتمثل المتغير المستقل فى  أربعةتتضمن متغيرات الدراسة 

، فضلًا جودة الأرباح المحاسبيةفى  الوسيط، بينما يتمثل المتغير قيمة المنشأةويتمثل المتغير التابع فى 
( 2وضيح تلك المتغيرات وطرق قياسها من خلال الجدول رقم )ويمكن تعن المتغيرات الحاكمة، 

 :التالي
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 ( 2) رقم جدول
 قياس متغيرات الدراسة طرق 

رمز 
 المرجع طريقة القياس المتغير المتغير

 (المنشأةالمتغير التابع )قيمة 

Y 
نموذج 

Tobin's q 

 
)القيمة السوقية لحقوق الملكية + اجمالى 

  اجمالى الأصول ÷ الالتزامات(

(La Rocca & Cambrea, 2019) 

(Habib et al., 2021) 

 ر المستقل )أنماط هياكل الملكية(المتغي

1X الأسهم المملوكة بواسطة الإدارة العليا أو الإدارة  الملكية الإدارية
 إجمالى عدد الأسهم ÷التنفيذية 

(Mohd, et al., 2015) 

(Abdioglu, 2016) 

2X 
 الملكية

 المؤسسية

المؤسسات مثل )البنوك،  الأسهم المملوكة بواسطة
شركات التأمين، صناديق الاستثمار، الشركات 
القابضة، صناديق التقاعد والمعاشات، واتحاد 

 إجمالى عدد الأسهم ÷العاملين( 

(Megginson, et al., 2014) 

(Nagata & Nguyen, 2017) 

3X المستثمرين الأجانب  بواسطةالأسهم المملوكة  الملكية الاجنبية÷ 
 إجمالى عدد الأسهم

(Xu, et al., 2012) 

(Vo, 2018) 

4X إجمالى عدد  ÷الأسهم حرة التداول فى البورصة  تشتت الملكية
 الأسهم

(Paniagua, et al., 2018) 

 (2011عفيفى، (
 المتغيرات الحاكمة

1W إجمالى الأصول ÷جمالى الالتزامات إ الرافعة المالية 
(Almarayeh et al., 2022) 

(Vuong et al., 2022) 

2W عمر الشركة 
اللوغاريتم الطبيعي لعدد سنوات العمل في 

 السوق منذ تاريخ التأسيس

(Almasri & Ramli, 2020) 

(Jabbouri & Almustafa, 2021) 

3W الأصولجمالي اللوغاريتم الطبيعي لإ حجم الشركة  
(Soana et al., 2021) 

(Mangala & Dhanda, 2022) 

4W 
حجم مكتب 

 المراجعة

مكتب  كانمتغير وهمى يأخذ القيمة )واحد( إذا 
كبرى ال الأربعالمرجعة هو أحد مكاتب المراجعة 

 ويأخذ القيمة صفر بخلاف ذلك

(Parte-Esteban & García, 
2014) 

(Zhang et al., 2018) 
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، وقد اعتمدت الدراسة (Zويرمز له بالرمز ) المحاسبيةالأرباح  جودة فيتمثل فى الوسيطأما المتغير 
والذى يعتبر أحد المقاييس الأكثر استخداماً فى الدراسات  الحالية على جودة الاستحقاقات الاختيارية

 من خلال الاستحقاقات الاختيارية قياس جودة ويمكن، الأرباح المحاسبية جودةالسابقة لاكتشاف 
المعدل حيث يعتبر من أكثر النماذج استخداماً فى الدراسات المحاسبية، كما أنه أكثر   Jonesنموذج

الأرباح  جودةالاستحقاقات الاختيارية واكتشاف  دقة وقدرة من نماذج القياس الأخرى فى قياس جودة
باستخدام هذا  الاستحقاقات الاختيارية قياس جودةويمكن  ،(Dechow, et al., 1995) المحاسبية

   الخطوات التالية: نموذج من خلال ال

الدخل والتدفقات النقدية من الأنشطة  صافيتقدير إجمالى الاستحقاقات من خلال الفرق بين  .1
 التشغيلية كما فى المعادلة التالية:

itCFO -it = NIit TAC 

 حيث أن:

itTAC: إجمالى ( الاستحقاقات للشركةi( فى الفترة )t ) 

itNI صافى الدخل :( للشركةi( فى الفترة )t) 

CFO( التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيلية للشركة :i( فى الفترة )t) 

 ( فى نموذج الانحدار التالى:B2, B1B ,3تقدير الميل ) .2
)1-it) ÷ AitREC∆- itREV∆((i2) + B1-it(1÷ A i1+ B itα= [ 1-it÷ A itTAC 

]it𝜀 + )1-it÷ A it(PPEi3B+                     

 حيث أن:

1-itA: إجمالى ( الأصول للشركةi( فى بداية الفترة )t) 

∆itREV: ( التغير فى ايرادات الشركةi( من الفترة )1-t( إلى الفترة )t) 
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∆itREC( التغير فى الحسابات المدينة للشركة :i( من الفترة )1-t( إلى الفترة )t) 

itPPEإجمالى الممتلكات، المعدات، والتجهيزات : ( للشركةi( فى الفترة )t) 

( المتوقعة فى الخطوة السابقة من B2, B1B ,3تقدير الاستحقاقات غير الاختيارية باستخدام ) .3
 خلال المعادلة التالية:
) 1-it) ÷ AitREC∆- itREV∆((i2) + B1-it(1÷ A i1+ B itα= [ 1-it÷ A itNEDAC 

]it𝜀 + )1-it÷ A it(PPEi3B+                         

 حيث أن:

itNEDAC( الاستحقاقات غير الاختيارية للشركة :i( فى الفترة )t  ) 

تحديد الاستحقاقات الاختيارية من خلال الفرق بين إجمالى الاستحقاقات والاستحقاقات غير  .4
 الاختيارية كما فى المعادلة التالية:

 itNEDAC -it = TACit EDAC 

 حيث أن:

itEDAC الاستحقاقات :( الاختيارية للشركةi( فى الفترة )t ) 

حساب القيمة المطلقة للاستحقاقات الاختيارية لشركات العينة خلال فترة الدراسة ومتوسط هذه  .5
القيمة، فإذا كانت القيمة المطلقة للاستحقاقات الاختيارية السنوية أقل من متوسطها فهذا يشير 

لال تلك السنة وما يستتبعه من ارتفاع مستوى إلى عدم قيام الشركة بممارسات إدارة الأرباح خ
(، أما إذا كانت القيمة المطلقة 1والتعبير عنها بمتغير وهمى ) الأرباح المحاسبيةجودة 

للاستحقاقات الاختيارية السنوية أكبر من متوسطها فهذا يشير إلى قيام الشركة بممارسات إدارة 
والتعبير عنها  الأرباح المحاسبيةالأرباح خلال تلك السنة وما يستتبعه من انخفاض مستوى جودة 

 بمتغير وهمى )صفر(.
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 مصادر جمع البيانات  -3
اعتمدت الدراسة في الحصول على البيانات اللازمة لاختبار فروضها على التقارير المالية الصادرة 

وتتمثل تلك التقارير في قائمة المركز المالي، قائمة الدخل، قائمة التدفقات  الدراسة،عن الشركات محل 
تقارير الإفصاح عن مجلس الإدارة وهيكل عن فضلًا النقدية، الإيضاحات المتممة للقوائم المالية، 

 .( من قواعد القيد فى سوق الأوراق المالية المصرى 30المساهمين تنفيذاً لأحكام المادة )رقم 

 الأساليب الإحصائية المستخدمة في تحليل بيانات الدراسة   -4
 تم اختبار مدى صحة فروض الدراسة اعتمادا على الأساليب الاحصائية التالية:

مدى تبعية متغيرات الدراسة  لفحص  Shapiro-wilkاختبارو  Kolmogorov-Smironv اختبار .1
ساليب الاحصائية المعلمية أو اللامعلمية المستخدمة في تحليل بيانات للتوزيع الطبيعي وتحديد الأ

 الدراسة.
مدى وجود مشكلة التداخل الخطى وتحديد مدى  لفحص  Multicollinearityاختبار التداخل الخطى .2

عتمدت الدراسة على استخدام قدرة نموذج الدراسة في تفسير الأثر على متغيرات الدراسة، وقد ا 
خلال تحديد قيمة تضخم البيانات وقيمة التباين المسموح  من Collinearity Diagnostics مقياس

 به.
لفحص مدى وجود مشكلة الارتباط الذاتي في النموذج  Autocorrelationاختبار الارتباط الذاتي  .3

وتحديد مدى وجود أثر حقيقي لأنماط هياكل الملكية وجودة الأرباح المحاسبية على قيمة المنشأة 
 .Durbin Watson (D-W)وقد اعتمدت الدراسة على استخدام قيمة 

وصف بيانات عينة الدراسة حيث اعتمدت  بغرض Descriptive Analysisالوصفي التحليل  .4
 الانحراف المعياري.و الدراسة على استخدام المتوسطات الحسابية، الحد الادنى، الحد الأعلى، 

نموذج لتقدير قيمة المنشأة  لبناء Multiple Linear Regression الخطى المتعددتحليل الانحدار  .5
 .قيمة المنشأةمكون من أهم أنماط هياكل الملكية المؤثرة على 
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 AMOS (Ver. 18)الهيكلية باستخدام برنامج تحليل المسارات Path Analysisتحليل المسار  .6
 جودة الأرباح المحاسبيةأثر أنماط هياكل الملكية المؤثرة على قيمة المنشأة فى ضوء  لاختبار

 كمتغير وسيط.
لفحص الفروق المعنوية بين قطاعات سوق الأوراق المالية المصري محل  Kruskal-Wallis اختبار .7

 وجودة الأرباح المحاسبية. المنشأةالدراسة فيما يتعلق بقيمة 

 : تحليل نتائج الدراسة تاسعا  
قامت الدراسة بتوظيف البيانات التي تم الحصول عليها بهدف تحديد أثر أنماط هياكل الملكية على 

وقد اعتمدت الدراسة على استخدام الأساليب جودة الأرباح المحاسبية وانعكاسها على قيمة المنشأة، 
ر التداخل اختبا، Shapiro-Wilkواختبار  ،Kolmogorov-Smirnovالإحصائية المتمثلة فى اختبار 

 ،تحليل المسار ،الخطى المتعددتحليل الانحدار  الخطى، اختبار الارتباط الذاتى، التحليل الوصفى،
الدراسة واستخلاص  فروضبغرض تحليل البيانات واختبار مدى صحة  Kruskal-wallisاختبار و 

  نتائجها، ويمكن توضيح ذلك كما يلى:

 بار مدى صلاحية البيانات الدراسةاخت -1
لفحص مدى صلاحية بيانات الدراسة للتحليل الإحصائي يمكن اختبار مدى تبعية متغيرات الدراسة 

اختبار مدى وجود مشكلة فضلًا عن للتوزيع الطبيعي، اختبار مدى وجود مشكلة التداخل الخطى، 
 ذاتي، ويمكن توضيح ذلك كما يلي: الارتباط ال

 اختبار التوزيع الطبيعي -1/1
متغيرات الدراسة للتوزيع الطبيعي فقد اعتمدت الدراسة على كل من اختبار  لفحص مدى تبعية

Kolmogorov-Smironv   واختبارShapiro-Wilk  قيمة  كانتتتبع المتغيرات التوزيع الطبيعي إذا  حيث
ويمكن توضيح اختبار مدى تبعية  ،(2015)بالانت،  0.05أكبر من   (.sig)معنوية الاختبار 

 ( التالي: 3متغيرات الدراسة للتوزيع الطبيعي من خلال الجدول رقم )
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 ( 3) رقم جدول
 اختبار التوزيع الطبيعي نتائج

رمز 
 المتغير المتغير

Kolmogorov-
Smirnova Shapiro-Wilk 

 المعنوية الاحصائية المعنوية الاحصائية
1X 0.000 0.897 0.000 0.160 الملكية الإدارية 
2X 0.000 0.612 0.000 0.335 الملكية المؤسسية 
3X 0.000 0.312 0.000 0.458 الملكية الأجنبية 
4X 0.000 0.911 0.000 0.152 تشتت الملكية 

Y 0.000 0.477 0.000 0.245 قيمة المنشاة 
1W 0.001 0.975 0.004 0.083 الرافعة المالية 
2W 0.000 0.908 0.000 0.195 عمر الشركة 
3W 0.003 0.957 0.000 0.087 حجم الشركة 

 المصدر: نتائج التحليل الإحصائي 

، Kolmogorov-Smironv لوحظ أن قيمة المعنوية لكل من اختبار( 3بفحص نتائج الجدول رقم )
التوزيع مما يشير إلى عدم اقتراب المتغيرات المتصلة من ( 0.05أقل من )Shapiro-Wilk واختبار

جودة الأرباح المحاسبية وحجم مكتب  التى تتمثل فى الطبيعي، أما فيما يتعلق بالمتغيرات الوهمية
 لا تخضع لشروط التوزيع الطبيعي. التوزيع المراجعة فهي ذات قيم ثنائية

 اختبار التداخل الخطى - 1/2
لفحص مدى وجود مشكلة التداخل الخطى في   Multicollearityيتم إجراء اختبار التداخل الخطى

، ويتم إجراء تفسير الأثر على المتغير التابع النموذج حيث تؤدى إلى ضعف قدرة نموذج الدراسة في
 (VIF)حيث يتم تحديد قيمة تضخم التباين  Collinearity Diagnosticsهذا الاختبار باستخدام مقياس 

Variance Inflation Factor  اين المسموح بهوقيمة التبTolerance   قيمة تضخم التباين أقل  كانتفإذا
( فيشير ذلك إلى عدم وجود مشكلة التداخل 0.05( وقيمة التباين المسموح به أكبر من )10من )
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ويمكن توضيح مدى وجود مشكلة التداخل الخطى في  ،(O'Brien, 2007)الخطى في نموذج الدارسة 
  التالى: (4نموذج الدراسة من خلال الجدول رقم )

 ( 4) رقم جدول
 اختبار التداخل الخطى نتائج

رمز 
 المتغير المتغير

 نموذج الإنحدار الخطى المتعدد
 الأول

 نموذج الإنحدار الخطى المتعدد
 الثانى

التباين  تضخم التباين
 به المسموح

التباين  تضخم التباين
 به المسموح

1X ؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤ ؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤ 0.226 4.428 الملكية الإدارية 
2X ؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤ ؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤ 0.474 2.109 الملكية المؤسسية 
3X ؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤ ؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤ 0.445 2.246 الملكية الأجنبية 
4X ؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤ ؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤ 0.424 2.360 تشتت الملكية 

Z  0.924 1.082 ؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤ ؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤ جودة الأرباح المحاسبية 
1W 0.542 1.846 0.486 2.058 الرافعة المالية 
2W 0.617 1.621 0.413 2.423 عمر الشركة 
3W 0.306 3.269 0.166 6.013 حجم الشركة 
4W 0.517 1.934 0.462 2.164 حجم مكتب المراجعة 

 المصدر: نتائج التحليل الإحصائي  

(، كما أن قيم التباين 10( لوحظ أن قيم تضخم التباين أقل من )4نتائج الجدول رقم )باستقراء 
مما يشير إلى عدم وجود مشكلة التداخل الخطى وقوة نموذج الدراسة  ،(0.05المسموح به أكبر من )

 في تفسير الأثر على قيمة المنشأة.

 اختبار الارتباط الذاتي  1/3
لفحص مدى وجود مشكلة الارتباط الذاتي في   Autocorrelationالذاتيتم إجراء اختبار الارتباط ي

رات المستقلة على المتغير التابع, وقد اعتمدت الدراسة النموذج حيث يؤدى إلى أثر غير حقيقي للمتغي
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عدم  إلىذلك  فيشير( 2.5:  1.5فإذا كانت القيمة تتراوح بين )Durbin-Watson (D-W ) على اختبار
وبإجراء  ,(Basheer, 2003) وجود مشكلة الارتباط الذاتي التي تؤثر على دقة نتائج نموذج الدراسة

 تعادللقيمة المنشأة فى نموذجى الإنحدار الخطى المتعدد  (D-W)الاختبار الذاتي لوحظ أن قيمة 
مما يشير إلى عدم وجود  (2.5:  1.5)وهي تقع داخل المدى  على الترتيب (1.923، 1.875)

 .ؤثر على دقة نتائج نموذج الدراسةمشكلة الارتباط الذاتي التي ت

اعتمدت الدراسة في التحليل الوصفي على تقسيم متغيرات  التحليل الوصفي لمتغيرات الدراسة -2
 الدراسة إلى متغيرات متصلة ومتغيرات منفصلة كما يلي:

 المتغيرات المتصلة  2/1
تتمثل في أنماط هياكل الملكية )الملكية  والتى ةالمستقل اتالمتصلة كل من المتغير تشمل المتغيرات 

قيمة  يتمثل فىالمتغير التابع الذي  ،(تشتت الملكيةو جنبية، الإدارية، الملكية المؤسسية، الملكية الأ
 ،حجم الشركةو الرافعة المالية، عمر الشركة،  تتمثل فىلتي االمتغيرات الحاكمة  بالإضافة إلىالمنشأة، 

 ( التالي: 5ويمكن توضيح التحليل الوصفي لتلك المتغيرات من خلال الجدول رقم )
 التحليل الوصفي للمتغيرات المتصلةنتائج  ( 5) رقم جدول

 الانحراف المعياري  الحد الأعلى الحد الادنى المتوسط المتغير رمز المتغير
1X 0.26 0.91 0.00 0.30 الملكية الإدارية 
2X 0.23 0.88 0.00 0.13 الملكية المؤسسية 
3X 0.21 0.91 0.00 0.06 الملكية الأجنبية 
4X 0.24 0.71 0.00 0.35 تشتت الملكية 

Y 1.26 9.21 0.01 0.88 قيمة المنشأة 
1W 260 1.24 0.01 0.46 الرافعة المالية.  
2W 0.39 3.76 2.08 3.22 عمر الشركة 
3W 1.65 24.51 16.94 19.95 حجم الشركة 

 المصدر: نتائج التحليل الإحصائي     
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( بحد أدنى 0.30بلغ ) الملكية الإدارية نسبة ( لوحظ أن متوسط5بفحص بيانات الجدول رقم )
( على الترتيب، وبمقارنة هذا المتوسط مع الدراسات السابقة لوحظ وجود إرتفاع 0.91, 0.00وأعلى )

، كما بلغ (Suriawinata & Nurmalita, 2022)دراسة  فى (0.11حيث بلغ ) بعض الدراسات عن
( بحد 0.13بلغ ) نسبة الملكية المؤسسيةكما لوحظ أن متوسط ، (Kirimi, 2022)دراسة  فى (0.14)

الدراسات السابقة لوحظ وجود  وبمقارنة هذا المتوسط مع، ( على الترتيب0.88 ،0.00ى وأعلى )أدن
 فى (0.46)كما بلغ  ،(Qi et al., 2022)دراسة فى  (0.30) انخفاض عن بعض الدراسات حيث بلغ

( بحد 0.06بلغ ) الملكية الأجنبية نسبةلوحظ أن متوسط  بينما ،(Ganiyu & Araoye, 2022)دراسة 
، وبمقارنة هذا المتوسط مع الدراسات السابقة لوحظ وجود ( على الترتيب0.91 ،0.00ى وأعلى )أدن

، كما بلغ (Abdul Waheed et al., 2022)دراسة  فى (0.01حيث بلغ ) بعض الدراساتإرتفاع 
( 0.35بلغ )تشتت الملكية  نسبةلوحظ أن متوسط  فى حين ،(Qi et al., 2022)دراسة  فى (0.03)

على الترتيب، وبمقارنة هذا المتوسط مع الدراسات السابقة لوحظ ( 0.71 ،0.00ى وأعلى )بحد أدن
كما بلغ  ،(Tessema et al., 2018)دراسة فى  (0.21) الدراسات حيث بلغانخفاض عن بعض وجود 

 .(Wati & Tamaris, 2022)دراسة  فى (0.25)

( 9.21, 0.01( بحد أدنى وأعلى )0.88بلغ ) كما لوحظ أن متوسط قيمة المنشأة محل الدراسة
 ,Sarun) تقارب مع دراسة على الترتيب، وبمقارنة هذا المتوسط مع الدراسات السابقة لوحظ وجود

، فضلًا (0.99)( حيث بلغ Vo et al., 2020دراسة )عن  انخفاض وجودو ، (0.81)( حيث بلغ 2016
 .(0.64)( حيث بلغ Park & Byun, 2022عن دراسة ) ارتفاع عن وجود

 ,0.01( بحد أدنى وأعلى )0.46)أما بالنسبة للمتغيرات الحاكمة فقد بلغ متوسط الرافعة المالية 
  وبمقارنة هذا المتوسط مع الدراسات السابقة لوحظ وجود ارتفاع عن دراسة( على الترتيب، 1.24

( (Wang & Zhang, 2015 عن دراسة فضلًا عن وجود انخفاض (،0.22بلغ )حيث (Vo et al., 

( 3.76, 2.08( بحد أدنى وأعلى )3.22)كما بلغ متوسط عمر الشركة  ،(0.51بلغ )حيث  (2022
 & Ganiyu) عن دراسة انخفاضعلى الترتيب، وبمقارنة هذا المتوسط مع الدراسات السابقة لوحظ وجود 

Araoye, 2022) ( 10.43حيث بلغ)( ( فى دراسة )30.00، كما بلغSobhan, 2022)، بلغ  بينما
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( على الترتيب، وبمقارنة هذا 24.51, 16.94( بحد أدنى وأعلى )19.95)متوسط حجم الشركة 
( حيث بلغ Hutagaol et al., 2019وجود تقارب مع دراسة ) المتوسط مع الدراسات السابقة لوحظ

فضلًا عن  ،(13.87حيث بلغ ) (Zamzamir et al., 2021)رتفاع عن دراسة اوجود و  ،(20.38)
 .(9.66بلغ )حيث  (Ali et al., 2022) عن دراسة وجود انخفاض

 المتغيرات المنفصلة  2/2
تخضع لشروط التوزيع التي لا ذات القيم الثنائية تتمثل المتغيرات المنفصلة في المتغيرات الوهمية 

والمتغير الحاكم حجم مكتب المراجعة،  جودة الأرباح المحاسبية وتتمثل تلك المتغيرات فى الطبيعي
 ( التالى:6ويمكن توضيح نتائج تحليل المتغيرات المنفصلة من خلال الجدول رقم )

 ( 6) رقم جدول
 تحليل المتغيرات المنفصلة نتائج

رمز 
 المتغير المتغير

 مشاهدات غير متحققة )صفر( (1مشاهدات متحققة )
 النسبة العدد النسبة العدد

Z 62.1 59 37.9 36 جودة الأرباح المحاسبية 
4W 68.4 65 31.6 30 حجم مكتب المراجعة 

 المصدر: نتائج التحليل الإحصائي

 التى تتميز  محل الدراسة نسبة الشركات أن ( لوحظ6بيانات الجدول رقم ) بفحص
( 95( مشاهدة من إجمالى )36%( بمايعادل )37.9) بلغت بارتفاع مستوى جودة الأرباح المحاسبية

وجود تقارب مع  فقد لوحظ مع نتائج الدراسات السابقةمشاهدة، وبمقارنة نسبة شركات الدراسة الحالية 
 Tessema et) دراسة وجود انخفاض عنو ، (%35.5)( حيث بلغت Iswajuni et al., 2018دراسة )

al., 2018)  فضلًا عن وجود ارتفاع عن دراسة %(59)حيث بلغت ،(Dang et al., 2020)  حيث
 .(%20.40)بلغت 
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نسبة الشركات التى تم مراجعة تقاريرها المالية بواسطة مكاتب المراجعة الأربع  انخفاضكما لوحظ 
( مشاهدة، بينما بلغ عدد 95( مشاهدة من إجمالى )30%( بمايعادل )31.6) الكبرى حيث بلغت

( مشاهدة بنسبة 65المشاهدات التى تضمنت مراجعة التقارير المالية بواسطة مكاتب المراجعة الأخرى )
، وبمقارنة نسبة شركات الدراسة الحالية التى تم مراجعة تقاريرها المالية بواسطة مكاتب %(68.4)

نسبة شركات الدراسة الحالية حيث  انخفاضالمراجعة الأربع الكبرى مع الدراسات السابقة فقد لوحظ 
 ,.Johl et al) فى دراسة %(47.3)وبلغت  ،(Huang et al., 2020)فى دراسة  %(78.2)بلغت 
 . (Sharpe et al., 2022)%( فى دراسة 63.7بلغت )كما  ،(2021

 اختبار مدى تأثير أنماط هياكل الملكية على قيمة المنشأة  - 3
 لاختبار مدى تأثير أنماط هياكل الملكية على قيمة المنشأة يتم التحقق من مدى صحة الفرض

وقد  ،"هياكل الملكية على قيمة المنشأةلا يوجد تأثير ذو دلالة احصائية لأنماط " بأنه القائل الأول
لتحديد أهم العوامل المؤثرة على قيمة  المتعدد الخطى الانحدار تحليل أسلوباعتمدت الدراسة على 

بدقة  قيمة المنشأة لغرض صياغة نموذج مكون من أهم العوامل التى يمكن من خلالها تقدير المنشأة
 قيمة المنشأةلأهم العوامل المؤثرة على  الخطى المتعددويمكن توضيح نتائج تحليل الانحدار ، عالية

  ( التالى: 7من خلال الجدول رقم ) أنماط هياكل الملكية من خلال
 ( 7) رقم جدول

 فى ضوء أنماط هياكل الملكية المنشأةلأهم العوامل المؤثرة على قيمة  نتائج تحليل الانحدار
 المعنوية  الخطأ القياسي  معامل الانحدار  المتغير  رمز المتغير 

1X 0.016 0.967 2.365- الملكية الإدارية 
2X 0.017 0.739 1.800- الملكية المؤسسية 
3X 0.005 0.865 2.492- الملكية الأجنبية 
4X 0.010 0.759 1.991- تشتت الملكية 
1W 0.106 0.655 1.070 الرافعة المالية 
2W 0.048 0.472 0.908 عمر الشركة 
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3W 0.289 0.176 0.188- حجم الشركة 
4W 0.549 0.372 0.224 حجم مكتب المراجعة 

 3.925 الثابت 
 مقاييس تقييم دقة تقدير قيمة المنشاة

 R)) 0.493معامل الارتباط المتعدد 
 % 2R( 24.3معامل التحديد )

 % 17.3 (2adj.R)معامل التحديد المعدل 
 (8،86) (dfدرجات الحرية )

F 3.457 المحسوبة 
F 2.74 الجدولية 

 (sig.)  0.002 المعنوية 
 المصدر: نتائج التحليل الإحصائي   

قيمة بتحديد أهم العوامل المؤثرة على لوحظ أن تحليل الانحدار قام  (7بفحص نتائج الجدول رقم )
 (وعمر الشركة، المؤسسيةالملكية الإدارية، الملكية ، تشتت الملكية، الملكية الأجنبيةوهى ) المنشأة

( على الترتيب عند 0.908، 1.800-، 2.365-، 1.991-، 2.492-بمعاملات انحدار بلغت )
يمكن صياغة و   ( على الترتيب،0.048، 0.017، 0.016، 0.010، 0.005مستوى معنوية بلغ )

     :كما يلى أنماط هياكل الملكية من خلال لمؤثرة على قيمة المنشأةلعوامل النموذج الانحدار 
 2W 908.+ 0 4991X.1 - 3X 492.2 - 2X 800.1 - 1X 365.2 - 925.3 Y = 

أن قيمة  قيمة المنشأةعلى تقدير الخطى المتعدد من نتائج تقييم دقة نموذج الانحدار  تبينكما 
%(، وقد يرجع ذلك إلى 24.3( والمساهمة النسبية لها بلغت )0.493معامل الارتباط المتعدد بلغت )

خلال فترة الدراسة  الخطى المتعددزيادة التغيرات فى العوامل التى تم اختيارها فى تحليل الانحدار 
كما  ،(وعمر الشركة، الملكية الإدارية، الملكية المؤسسية، تشتت الملكية، الملكية الأجنبية)والمتمثلة فى 

%( مع قيمة معامل التحديد المعدل التى بلغت 24.3لوحظ تقارب قيمة معامل التحديد التى بلغت )
%( مما يشير إلى أن حجم عينة الدراسة كان مناسباً للاعتماد عليه فى تحليل النتائج 17.3)

 ، كما بلغت قيمة المنشأةوتعميمها، فضلًا عن دقة النموذج واستقلالية العوامل المؤثرة على 
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 ( عند مستوى 2.74الجدولية التى بلغت ) F( وهى أكبر من قيمة 3.457المحسوبة ) Fقيمة 
عوامل أساسية تؤثر  خمسةاعتماداً على  قيمة المنشأةوبالتالى يمكن صياغة نموذج لتقدير  ،(0.002)

تشتت ، الملكية الأجنبية)فى وتتمثل تلك العوامل  أنماط هياكل الملكية من خلال قيمة المنشأةعلى 
 .(وعمر الشركة، المؤسسيةالملكية الإدارية، الملكية ، الملكية

لا يوجد تأثير ذو دلالة احصائية لأنماط "يتضح مما سبق أنه يمكن رفض الفرض الأول القائل بأنه 
الملكية )لكل من  سلبياً ، حيث خلصت نتائج الدراسة إلى وجود تأثيراً "هياكل الملكية على قيمة المنشأة

، فضلًا عن وجود قيمة المنشأةعلى  (والملكية المؤسسيةالملكية الإدارية، ، تشتت الملكية، الأجنبية
 . قيمة المنشأةعمر الشركة على لتأثيراً ايجابياً 

 على قيمة المنشأة  جودة الأرباح المحاسبيةاختبار مدى تأثير  - 4
 على قيمة المنشأة يتم التحقق من مدى صحة الفرض جودة الأرباح المحاسبيةمدى تأثير  لفحص

، "على قيمة المنشأة لجودة الأرباح المحاسبيةلا يوجد تأثير ذو دلالة احصائية " بأنه القائل الثانى
لتحديد أهم العوامل المؤثرة على قيمة  الخطى المتعدد الانحدار تحليل أسلوبوقد اعتمدت الدراسة على 

بدقة  قيمة المنشأة لغرض صياغة نموذج مكون من أهم العوامل التى يمكن من خلالها تقدير المنشأة
 قيمة المنشأةلأهم العوامل المؤثرة على  الخطى المتعددويمكن توضيح نتائج تحليل الانحدار ، عالية

  ( التالى: 8من خلال الجدول رقم ) جودة الأرباح المحاسبية من خلال
جودة المنشأة فى ضوء لأهم العوامل المؤثرة على قيمة  نتائج تحليل الانحدار ( 8) رقم جدول

 الأرباح المحاسبية
 المعنوية  الخطأ القياسي  معامل الانحدار  المتغير  رمز المتغير 

Z 0.003 0.250 0.751 جودة الأرباح المحاسبية 
1W 0.004 0.614 1.826 الرافعة المالية 
2W 0.000 0.382 1.723 عمر الشركة 
3W 0.000 0.128 0.477- حجم الشركة 
4W 0.281 0.348 0.378 حجم مكتب المراجعة 
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 3.612 الثابت 
 مقاييس تقييم دقة تقدير قيمة المنشاة

 R)) 0.483معامل الارتباط المتعدد 
 % 2R( 23.3معامل التحديد )

 % 19 (2adj.R)معامل التحديد المعدل 
 (5،89) (dfدرجات الحرية )

F 5.416 المحسوبة 
F 3.25 الجدولية 

 (sig.)  0.000 المعنوية 
 المصدر: نتائج التحليل الإحصائي 

قيمة بتحديد أهم العوامل المؤثرة على لوحظ أن تحليل الانحدار قام  (8بفحص نتائج الجدول رقم )
بمعاملات انحدار  (جودة الأرباح المحاسبية، والرافعة الماليةالشركة،  حجمعمر الشركة، وهى ) المنشأة
، 0.000الترتيب عند مستوى معنوية بلغ )( على 1.826، 0.751، 0.477-، 1.723بلغت )
لمؤثرة على قيمة لعوامل اليمكن صياغة نموذج الانحدار و   ( على الترتيب،0.004 ،0.003، 0.000
      :كما يلى جودة الأرباح المحاسبية من خلال المنشأة

 3477 W.0 - 2W 723.1 + 1W 268.1 + Z 751.0 + 612.3 Y = 
أن قيمة  قيمة المنشأةعلى تقدير الخطى المتعدد من نتائج تقييم دقة نموذج الانحدار  تبينكما 

%(، وقد يرجع ذلك إلى 23.3( والمساهمة النسبية لها بلغت )0.483معامل الارتباط المتعدد بلغت )
دراسة خلال فترة ال الخطى المتعددزيادة التغيرات فى العوامل التى تم اختيارها فى تحليل الانحدار 

كما لوحظ تقارب  ،(جودة الأرباح المحاسبية، والرافعة الماليةالشركة،  حجمعمر الشركة، )والمتمثلة فى 
%( مما 19%( مع قيمة معامل التحديد المعدل التى بلغت )23.3قيمة معامل التحديد التى بلغت )

يشير إلى أن حجم عينة الدراسة كان مناسباً للاعتماد عليه فى تحليل النتائج وتعميمها، فضلًا عن دقة 
( وهى 5.416المحسوبة ) Fقيمة  ، كما بلغتقيمة المنشأةالنموذج واستقلالية العوامل المؤثرة على 

وبالتالى يمكن صياغة نموذج  ،(0.000) ( عند مستوى 3.25الجدولية التى بلغت ) Fأكبر من قيمة 
جودة الأرباح  من خلال قيمة المنشأةعوامل أساسية تؤثر على  أربعةاعتماداً على  قيمة المنشأةلتقدير 
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جودة الأرباح المحاسبية، والرافعة الشركة،  حجمعمر الشركة، )فى وتتمثل تلك العوامل  المحاسبية
 .(المالية

لجودة لا يوجد تأثير ذو دلالة احصائية "القائل بأنه  الثانىيتضح مما سبق أنه يمكن رفض الفرض 
لكل من ايجابياً تأثيراً  ، حيث خلصت نتائج الدراسة إلى وجود"على قيمة المنشأة الأرباح المحاسبية

، فضلًا عن وجود تأثيراً قيمة المنشأةعلى (جودة الأرباح المحاسبية، والرافعة الماليةعمر الشركة، )
  . قيمة المنشأةالشركة على  لحجم سلبياً 

فى ضوء جودة الأرباح  اختبار مدى تأثير أنماط هياكل الملكية على قيمة المنشأة -5
  المحاسبية

يتم  جودة الأرباح المحاسبيةفى ضوء  لاختبار مدى تأثير أنماط هياكل الملكية على قيمة المنشأة
تأثير ذو دلالة احصائية لأنماط هياكل  لا يوجد" بأنه القائل الثالث التحقق من مدى صحة الفرض

وقد اعتمدت الدراسة على أسلوب  ،"الملكية على قيمة المنشأة في ضوء جودة الأرباح المحاسبية
مدى تأثير أنماط هياكل الملكية على قيمة المنشأة فى لتحديد  AMOSتحليل المسار باستخدام برنامج 

 التالى: (9ائج تحليل المسار من خلال الجدول رقم )، ويمكن توضيح نتضوء جودة الأرباح المحاسبية
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  (9) رقم جدول
 فى ضوء جودة الأرباح المحاسبية تأثير أنماط هياكل الملكية على قيمة المنشأةل المسار تحليل نتائج

 معامل التحديد الانحدارمعامل  مستوى المعنوية التأثير المباشر التأثير غير المباشر التأثير الإجمالي
 المتغيرات المستقلة

 المتغير التابع
 رمز المتغير المتغير

0.530 0.00 0.530 0.003 0.530 

0.171 

 1X الملكية الإدارية

 جودة الأرباح المحاسبية
(Z) 

 2X الملكية المؤسسية 0.193 0.334 0.193 0.00 0.193
 3X الملكية الأجنبية 0.331 0.145 0.331 0.00 0.331

 4X تشتت الملكية 0.244- 0.210 0.244- 0.00 0.244-
 1W الرافعة المالية 0.166- 0.356 0.166- 0.00 0.166-
 2W عمر الشركة 0.195- 0.102 0.195- 0.00 0.195-
 3W حجم الشركة 0.006- 0.835 0.006- 0.00 0.006-
 4W حجم مكتب المراجعة 0.144- 0.149 0.144- 0.00 0.144-
-2.365 0.450 -2.816 0.000 -2.816 

0.580 

 1X الملكية الإدارية

 قيمة المنشاة
(Y) 

 2X الملكية المؤسسية 1.965- 0.000 1.965- 0.164 1.800-
 3X الملكية الأجنبية 2.773- 0.000 2.773- 0.281 2.492-
 4X الملكيةتشتت  1.784- 0.000 1.784- 0.207- 1.991-

 1W الرافعة المالية 1.210 0.003 1.210 0.141- 1.070
 2W عمر الشركة 1.073 0.000 1.073 0.166- 0.908

 3W حجم الشركة 0.183- 0.004 0.183- 0.005- 0.188-
 4W حجم مكتب المراجعة 0.346 0.132 0.346 0.122- 0.224
 Z الأرباح المحاسبيةجودة  0.849 0.000 0.849 0.000 0.849

 المصدر: نتائج التحليل الإحصائي               



محمد محمود عبد الهادي أبو                 أثر أنماط هياكل الملكية على جودة الأرباح المحاسبية          
 الفتوح

لعدد الثانى ا                                             مجلة الدراسات المالية والتجارية                   
2023 

الإدارية على جودة الأرباح  للملكية ايجابياً  ( لوحظ وجود تأثيراً 9بفحص بيانات الجدول رقم )
لوحظ  ، إلا أنه(0.003مستوى المعنوية ) عند (0.530)حيث بلغ معامل الإنحدار  المحاسبية

تشتت الملكية، الرافعة ، الملكية الأجنبية، الملكية المؤسسيةعدم وجود تأثيراً معنوياً لكل من )
 ( على جودة الأرباح المحاسبية ويرجعالمالية، عمر الشركة، حجم الشركة، وحجم مكتب المراجعة

 .لعدم معنوية معاملات الانحدار لتلك المتغيرات ذلك

نظراً لارتفاع مستوى  قيمة المنشأةعلى جودة الأرباح المحاسبية ل ايجابياً كما لوحظ وجود تأثيراً 
نتائج (، ويتفق ذلك مع 0.849قيمته ) وذلك بمعامل انحدار بلغت (0.000)حيث بلع  المعنوية

كل  ةنتائج دراس، إلا أنه يختلف مع (Hutagaol et al., 2019; Dang et al., 2020)كل من  ةدراس
المحاسبية ( التى خلصت إلى وجود تأثيراً سلبياً لجودة الأرباح Sarun, 2016; Olatunji, 2020)من 

بلغت  قيمة المنشأةنموذج الدراسة نسبة تفسير عالية للتغير فى  وقد حقق، على قيمة المنشأة
(، كما أن جودة الأرباح المحاسبية كمتغير 0.580%( حيث كانت قيمة معامل التحديد )58)

حيث كانت قيمة معامل التحديد  قيمة المنشأة%( من التغير فى 17.1تساهم فى تفسير )وسيط 
(0.171.) 

الملكية )التى تتمثل فى  لأنماط هياكل الملكية والمتغيرات الحاكمةلوحظ وجود تأثيراً معنوياً  بينما
المالية، عمر الشركة، وحجم تشتت الملكية، الرافعة ، الملكية الأجنبية ،الملكية المؤسسية ،الإدارية
معنوية  كمتغير وسيط نظراً لارتفاعجودة الأرباح المحاسبية فى ضوء  قيمة المنشأةعلى ( الشركة

، 0.003، 0.000، 0.000، 0.000، 0.000) تحيث بلغ المتغيراتمعاملات الإنحدار لتلك 
، 2.773-،1.965- ،2.816-( على الترتيب، وذلك بمعاملات انحدار بلغت )0.004، 0.000

( على الترتيب، وبتحليل التأثير المعنوى لوحظ وجود 0.183-، 1.073، 1.210، 1.784-
، 1.073، 1.210، 1.784-، 2.773-،1.965- ،2.816-)تأثير معنوى مباشر بلغت قيمته 

 ،0.450)على الترتيب، فضلًا عن وجود تأثير معنوى غير مباشر بلغت قيمته  (0.183-
على الترتيب، مما أدى إلى  (0.005-، 0.166-، 0.141-، 0.207-، 0.281 ،0.164

، 1.070، 1.991-، 2.492-،1.800- ،2.365-)وجود تأثير معنوى اجمالى بلغت قيمته 
جودة الأرباح المحاسبية تؤدى إلى ضعف التأثير أن ف ، وبالتالىعلى الترتيب (0.188-، 0.908
 .        المنشأةقيمة على  لأنماط هياكل الملكية السلبى
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جودة فى ضوء  قيمة المنشأةعلى  لحجم مكتب المراجعةلوحظ عدم وجود تأثيراً معنوياً  فى حين
، ويمكن لحجم مكتب المراجعةالإنحدار  لكمتغير وسيط نظراً لعدم معنوية معامالأرباح المحاسبية 

جودة الأرباح فى ضوء  قيمة المنشأةعلى  أنماط هياكل الملكيةتوضيح معاملات الإنحدار لأثر 
 ( التالى:1كمتغير وسيط من خلال الشكل رقم ) المحاسبية

 
 

                

 

                 

 

                

 

             

 

                

 

           

 

           

 

                  

 

 

                      

 

 
 

             

e1 

e2 

-2.365 

-1.800 

-2.492 

-1.991 

1.070 

0.908 

0.530 

-0.188 

0.224 

0.193 

-0.144 

-0.006 

-0.195 

0.166 

-0.244 

0.331 

0.849 

0.171 

0.580 

 
 (1شكل رقم )

 فى ضوء جودة الأرباح المحاسبية قيمة المنشأةعلى  أنماط هياكل الملكيةأثر 

 Greenالتالية )ويمكن تقييم مدى جودة مطابقة نموذج الدراسة الحالية بالاعتماد على المقاييس 
et al., 2003; Tabachnick & Fidell, 2007:) 
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( لقياس مقدار التباين فى نموذج الدراسة حيث يقابل هذا المؤشر (GFIمؤشر جودة التطابق  .1
( فى تحليل الإنحدار المتعدد، ويشير ارتفاع قيمة هذا المؤشر إلى 2R(قيمة معامل التحديد 

 الحالية مع بيانات عينة الدراسة.ارتفاع جودة مطابقة نموذج الدراسة 
( حيث يشير ارتفاع قيمة هذا المؤشر إلى ارتفاع جودة مطابقة (CFIمؤشر المطابقة المقارن  .2

 نموذج الدراسة الحالية مع بيانات عينة الدراسة.
( حيث يشير انخفاض قيمة هذا المؤشر إلى ارتفاع (RSRمؤشر الجذر التربيعى للبواقى  .3

 الدراسة الحالية مع بيانات عينة الدراسة. جودة مطابقة نموذج 
جودة فى ضوء  قيمة المنشأةعلى  أنماط هياكل الملكيةلقياس معنوية أثر  Sobelاختبار  .4

( حيث يشير ارتفاع Zكمتغير وسيط حيث يعتمد هذا الاختبار على قيمة ) الأرباح المحاسبية
فى ضوء  قيمة المنشأةعلى  يةلأنماط هياكل الملك( إلى وجود أثر حقيقى 1.96القيمة عن )

 .  جودة الأرباح المحاسبية

ويمكن توضيح نتائج تقييم مدى جودة مطابقة نموذج الدراسة الحالية من خلال الجدول رقم 
 ( التالى:10)

 (10جدول رقم )
 نتائج تقييم مدى جودة مطابقة نموذج الدراسة 

 مقاييس تقييم جودة مطابقة النموذج
 GFI) )Goodness of Fit Indexمؤشر جودة التطابق  0.743
  CFI)) Comparative Fit Indexمؤشر المطابقة المقارن  0.622
         RSR) )Root Square Residualمؤشر الجذر التربيعى للبواقى  0.048

 (قيمة المنشأة – جودة الأرباح المحاسبية – أنماط هياكل الملكيةمسار المتغير الوسيط )   Sobelاختبار 
 (Effectالأثر ) 0.5228
 ((SEالخطأ المعيارى  0.225
 ((Zقيمة  11.500
0.000  (sig.) المعنوية    

 المصدر: نتائج التحليل الإحصائى     
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قيمة على  لأنماط هياكل الملكية ياً معنو  اً ( لوحظ وجود تأثير 10باستقراء بيانات الجدول رقم )
كمتغير وسيط حيث بلغت قيمة مؤشر جودة التطابق،   الأرباح المحاسبيةجودة فى ضوء  المنشأة

( على الترتيب، كما بلغت قيمة مؤشر الجذر 0.622، 0.743المقارن ) وقيمة مؤشر المطابقة
( مما يشير إلى ارتفاع جودة مطابقة نموذج الدراسة الحالية مع بيانات 0.048التربيعى للبواقى )

( عند مستوى 11.500بلغت ) التى Sobel( لنتائج اختبار Zارتفاع قيمة ) عينة الدراسة، كما لوحظ
  ذو دلالة احصائية لنموذج الدراسة الحالية. تأثيرعالى المعنوية مما يشير إلى وجود 

جودة فى ضوء  قيمة المنشأةعلى  لأنماط هياكل الملكية اً معنوياً يتضح مما سبق وجود تأثير 
لا يوجد تأثير ذو "القائل بأنه  الثالثكمتغير وسيط وبالتالى يمكن رفض الفرض  الأرباح المحاسبية

 ،"دلالة احصائية لأنماط هياكل الملكية على قيمة المنشأة في ضوء جودة الأرباح المحاسبية
نماط لأ تؤدى إلى ضعف التأثير السلبى جودة الأرباح المحاسبيةأن  إلى الدراسة أشارت نتائجحيث 

فى  أنماط هياكل الملكية، مما يشير إلى أهمية الاعتماد على قيمة المنشأةعلى  كيةهياكل المل
   . جودة الأرباح المحاسبيةبدقة عالية فى ضوء  قيمة المنشأةتقدير 

 حول جودة الأرباح المحاسبيةقطاعات الاختبار مدى الاختلاف بين  -6
بين قطاعات سوق الأوراق المالية المصري محل الدراسة حول جودة  اختلافلفحص مدى وجود 

لا توجد فروق ذات دلالة القائل بأنه " الرابعالأرباح المحاسبية يتم التحقق من مدى صحة الفرض 
وقد  ،"صري حول جودة الأرباح المحاسبيةاحصائية بين قطاعات سوق الأوراق المالية الم

لمقارنة جودة الأرباح المحاسبية بين قطاعات سوق  Kruskal-Wallisاعتمدت الدراسة على اختبار 
( فهذا يشير 0.05أقل من ) (.Sig)فإذا كانت قيمة معنوية الاختبار  محل الدراسة،الأوراق المالية 

)بالانت، جودة الأرباح المحاسبية إلى وجود فروق معنوية بين قطاعات سوق الأوراق المالية حول 
محل  المصرى  توضيح نتائج الفروق المعنوية بين قطاعات سوق الأوراق المالية(، ويمكن 2015
      ( التالى:11من خلال الجدول رقم )جودة الأرباح المحاسبية حول  الدراسة
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 ( 11) رقم جدول
 حول جودة الأرباح المحاسبيةنتائج الفروق المعنوية بين القطاعات 

 اسم القطاع
 

رتب المتوسط 
 الحسابي

 المعنوية 2كا 
Sig. 

ترتيب القطاعات 
حسب رتب المتوسط 

 الحسابي
 43.57 تبغالمشروبات و للغذية و الأ

2.994 0.224 
3 

 2 47.10 والأدويةصحية الرعاية ال
 1 53.07 ساسيةالأموارد ال
 المصدر: نتائج التحليل الإحصائي    

بلغت  جودة الأرباح المحاسبيةل ( لوحظ أن قيمة معنوية الاختبار11بفحص نتائج الجدول رقم )
وجود فروق معنوية بين قطاعات سوق  عدم ( مما يشير إلى0.05من ) أكبر( وهى 0.224)

( بلغت 2وذلك عند قيمة )كا جودة الأرباح المحاسبيةحول  محل الدراسة الأوراق المالية المصرى 
بين جودة الأرباح المحاسبية لمدى رتب المتوسط الحسابى  تقارب(، ويتضح ذلك من 2.994)

( على 53.07، 43.57تراوح بين الحد الأدنى والحد الأعلى ) الذىقطاعات سوق الأوراق المالية 
  الترتيب.  

لوحظ أن رتب المتوسط الحسابى جودة الأرباح المحاسبية لوبفحص رتب المتوسط الحسابى 
، 53.07( بلغ )والتبغ الأغذية والمشروباتو ، دويةالأصحية و الرعاية الالموارد الأساسية، لقطاعات )

جودة الأرباح لرتب المتوسط الحسابى  تقاربعلى الترتيب، مما يشير إلى  (43.57، 47.10
وجود فروق معنوية بين  عدم بين قطاعات سوق الأوراق المالية وما يستتبعه منالمحاسبية 

  .  المحاسبيةجودة الأرباح حول  محل الدراسة قطاعات سوق الأوراق المالية
لا توجد فروق ذات دلالة احصائية "بأنه القائل  الرابعالفرض  قبوليتبين مما سبق أنه يمكن 

حيث خلصت نتائج  ،بين قطاعات سوق الأوراق المالية المصري حول جودة الأرباح المحاسبية"
وجود فروق معنوية بين قطاعات سوق الأوراق المالية المصرى محل الدراسة  عدم الدراسة إلى

 .  جودة الأرباح المحاسبيةحول 
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 المنشأةحول قيمة قطاعات الاختبار مدى الاختلاف بين  -7
بين قطاعات سوق الأوراق المالية المصري محل الدراسة حول  اختلافلفحص مدى وجود  

لا توجد فروق ذات دلالة القائل بأنه " الخامسيتم التحقق من مدى صحة الفرض  قيمة المنشأة
وقد اعتمدت الدراسة  ،"قيمة المنشأةصري حول احصائية بين قطاعات سوق الأوراق المالية الم

محل بين قطاعات سوق الأوراق المالية  قيمة المنشأةلمقارنة  Kruskal-Wallisعلى اختبار 
محل  المصرى  يح نتائج الفروق المعنوية بين قطاعات سوق الأوراق الماليةويمكن توض الدراسة،
       ( التالى:12من خلال الجدول رقم ) قيمة المنشأةحول  الدراسة

 قيمة المنشأة حولنتائج الفروق المعنوية بين القطاعات  ( 12) رقم جدول

 اسم القطاع
 

رتب المتوسط 
 الحسابي

 المعنوية 2كا 
Sig. 

القطاعات ترتيب 
حسب رتب المتوسط 

 الحسابي
 62.71 تبغالمشروبات و للغذية و الأ

16.009 0.000 
1 

 2 41.40 والأدويةصحية الرعاية ال
 3 38.00 ساسيةالأموارد ال
 المصدر: نتائج التحليل الإحصائي    

( 0.000)بلغت  قيمة المنشأةل ( لوحظ أن قيمة معنوية الاختبار12بفحص نتائج الجدول رقم )
وجود فروق معنوية بين قطاعات سوق الأوراق المالية  ( مما يشير إلى0.05من ) أقلوهى 

(، ويتضح ذلك 009.16( بلغت )2وذلك عند قيمة )كا قيمة المنشأةحول محل الدراسة المصرى 
تراوح  الذىبين قطاعات سوق الأوراق المالية  لقيمة المنشأةمدى رتب المتوسط الحسابى  اتساعمن 

  ( على الترتيب.  62.71، 38.00بين الحد الأدنى والحد الأعلى )
لوحظ أن رتب المتوسط الحسابى لقطاعات  لقيمة المنشأةوبفحص رتب المتوسط الحسابى 

، 41.40، 62.71( بلغ )الموارد الأساسيةو  ،دويةالأصحية و الرعاية ال والتبغ، الأغذية والمشروبات)
بين  قيمة المنشأةلرتب المتوسط الحسابى  اتساع مدىعلى الترتيب، مما يشير إلى  (38.00

وجود فروق معنوية بين قطاعات سوق الأوراق  قطاعات سوق الأوراق المالية وما يستتبعه من
  .  قيمة المنشأةحول  محل الدراسة المالية
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لا توجد فروق ذات دلالة احصائية "بأنه القائل  الخامسالفرض  رفضيتبين مما سبق أنه يمكن 
 حيث خلصت نتائج الدراسة إلى ،"قيمة المنشأةبين قطاعات سوق الأوراق المالية المصري حول 

 .  قيمة المنشأةوجود فروق معنوية بين قطاعات سوق الأوراق المالية المصرى محل الدراسة حول 

 : نتائج الدراسةعاشرا  
أنماط هياكل الملكية على جودة الأرباح المحاسبية وانعكاسها  تأثير تحديد مدىاستهدفت الدراسة 

توصلت الدراسة إلى مجموعة من النتائج يمكن تناولها على فقد وفى ضوء ذلك  ،المنشأةعلى قيمة 
 النحو التالى: 

 اعتماداً على خمسة الملكيةأنماط هياكل صياغة نموذج لتقدير قيمة المنشأة فى ضوء  امكانية .1
تشتت الملكية الأجنبية، ) وتتمثل تلك العوامل فىقيمة المنشأة  تؤثر على عوامل أساسية

  بمعاملات انحدار بلغت (وعمر الشركة، ، الملكية الإدارية، الملكية المؤسسيةالملكية
( على الترتيب عند مستوى معنوية بلغ 0.908، 1.800-، 2.365-، 1.991-، 2.492-)
 ( على الترتيب، كما بلغت قيمة معامل0.048، 0.017، 0.016، 0.010، 0.005)

المحسوبة  Fكما بلغت قيمة  ،%(24.3المساهمة النسبية ) وبلغت (0.493الارتباط المتعدد )
  (.0.002) ( عند مستوى 2.74الجدولية التى بلغت ) F( وهى أكبر من قيمة 3.457)

اعتماداً على  صياغة نموذج لتقدير قيمة المنشأة فى ضوء جودة الأرباح المحاسبية امكانية .2
عمر الشركة، حجم ) وتتمثل تلك العوامل فىقيمة المنشأة  عوامل أساسية تؤثر على أربعة

 ، 1.723بمعاملات انحدار بلغت ) (الشركة، جودة الأرباح المحاسبية، والرافعة المالية
، 0.000، 0.000( على الترتيب عند مستوى معنوية بلغ )1.826، 0.751، 0.477-

 وبلغت (0.483الارتباط المتعدد ) ( على الترتيب، كما بلغت قيمة معامل0.004، 0.003
 F( وهى أكبر من قيمة 5.416المحسوبة ) Fكما بلغت قيمة  ،%(23.3المساهمة النسبية )

 (.0.000) ( عند مستوى 3.25الجدولية التى بلغت )
 جودة الأرباح المحاسبيةفى ضوء  قيمة المنشأةعلى  لأنماط هياكل الملكيةوجود تأثيراً معنوياً  .3

 ضعف إلى تؤدى جودة الأرباح المحاسبيةأن  إلى الدراسة خلصت نتائجحيث  ،كمتغير وسيط
 إلى ارتفاع الدراسة أشارت نتائج، كما قيمة المنشأةعلى  نماط هياكل الملكيةلأ التأثير السلبى

جودة مطابقة نموذج الدراسة الحالية حيث بلغت قيمة مؤشر جودة التطابق، وقيمة مؤشر 



 وحأبو الفت لهاديأثر أنماط هياكل الملكية على جودة الأرباح المحاسبية                     محمد محمود عبد ا

 2023العدد الثانى                                             مجلة الدراسات المالية والتجارية     
 

540 

 

( على الترتيب، كما بلغت قيمة مؤشر الجذر التربيعى 0.622، 0.743المطابقة المقارن )
( عند مستوى عالى 11.500) Sobel( لنتائج اختبار Z(، وبلغت قيمة )0.048للبواقى )

بدقة  قيمة المنشأةفى تقدير  أنماط هياكل الملكيةأهمية الاعتماد على  المعنوية، مما يشير إلى
 .  جودة الأرباح المحاسبيةعالية فى ضوء 

جودة وجود فروق معنوية بين قطاعات سوق الأوراق المالية المصرى محل الدراسة حول عدم  .4
 2كا (، كما بلغت قيمة.2240حيث بلغت قيمة معنوية الاختبار ) الأرباح المحاسبية

بين قطاعات  جودة الأرباح المحاسبيةلرتب المتوسط الحسابى  تقارب(، فضلًا عن 2.994)
، 53.07) حيث بلغ (والتبغ الأغذية والمشروباتو ، دويةالأصحية و الرعاية الموارد الأساسية، ال)

 .  على الترتيب (43.57، 47.10
قيمة وجود فروق معنوية بين قطاعات سوق الأوراق المالية المصرى محل الدراسة حول  .5

(، فضلًا 009.16) 2(، كما بلغت قيمة كا.0000حيث بلغت قيمة معنوية الاختبار ) المنشأة
 )الأغذية والمشروباتبين قطاعات  المنشأة لقيمةرتب المتوسط الحسابى  اتساع مدىعن 

 (38.00، 41.40، 62.71) حيث بلغ (الموارد الأساسيةو  ،دويةالأصحية و الرعاية ال والتبغ،
   . على الترتيب

 عشر: توصيات الدراسة حادى
 فإنه يمكن تقديم مجموعة من التوصيات التالية: ليها الدراسة إ توصلتضوء النتائج التي  فى
المحاسبية عند تقدير ضرورة اهتمام أصحاب المصالح بأنماط هياكل الملكية وجودة الأرباح  .1

 .المستقبلية قيمة المنشأة مما يساعد على ترشيد اتخاذ القرارات
، المصري المالية  وراقالأ سوق  فيشركات المقيدة لل الملكية هياكلضع حدود لنسب أنماط و  .2

بغرض  يةمهنبات المنظمات اللتفاق مع متطلاك النسب للعن ت بالإفصاحزام لالتمع ضرورة ا
  ارتفاع جودة الأرباح المحاسبية وتعظيم قيمة المنشأة.

مما يؤدى ة أالمنشة لزيادة دوافعها لتعظيم قيمة أتشجيع الإدارة على امتلاك أسهم داخل المنش .3
 لي تقارب المصالح بين الإدارة والمساهمين والحد من مشاكل الوكالة وانخفاض تكاليفها.إ
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متابعة كافة المستجدات واصدارات المنظمات المهنية لتفعيل بمالية قيام الهيئة العامة للرقابة ال .4
دور أنماط هياكل الملكية في حوكمة الشركات مما يساعد على الحد من السلوك الانتهازي 

  .وتعظيم قيمة المنشأة وارتفاع جودة الأرباح المحاسبيةللإدارة 
التزام المنشآت بالإفصاح  مدى للتحقق منتفعيل الدور الرقابي لسوق الأوراق المالية المصري  .5

ارتفاع جودة الإفصاح عن أنماط هياكل الملكية وما  إلىعن معلومات هيكل الملكية مما يؤدى 
 يستتبعه من ارتفاع جودة الأرباح المحاسبية.

العمل على زيادة الوعي لدى معدي ومستخدمي التقارير المالية بأهمية الإفصاح عن معلومات  .6
كية من خلال عقد الدورات التدريبية حول أهمية الإفصاح عن هيكل الملكية وأثر هيكل المل

ذلك على تفعيل دور هيكل الملكية في حوكمة الشركات وحماية مصالح الأطراف ذات العلاقة 
 وتعظيم قيمة المنشأة.

 عشر: مجالات الدراسة المستقبلية  ثانى
 اقتراح العديد من المجالات التي تمثل اساساً في ضوء ما توصلت إليه نتائج الدراسة يمكن 

 لدراسات مستقبلية والتي تتمثل في التالي:

ليات حوكمة الشركات الأخرى مثل خصائص مجلس الإدارة، وخصائص لجنة آدراسة أثر  .1
 ة.أالمراجعة على جودة الأرباح المحاسبية وقيمة المنش

الملكية التي تتمثل في الملكية المحلية اختبار أثر تصنيف أنماط هياكل الملكية حسب طبيعة  .2
عن الملكية المؤسسية والملكية  والملكية الأجنبية، الملكية العامة والملكية الخاصة، فضلاً 

 ة.أالفردية على جودة الأرباح المحاسبية وقيمة المنش
 عمال المصرية.لأدراسة وتحليل محددات الإفصاح عن أنماط هياكل الملكية في بيئة ا .3
المزيد من الدراسات في القطاعات المالية مثل قطاع البنوك وقطاع الخدمات المالية اجراء  .4

بغرض التعرف على مدى الاختلاف بين تلك القطاعات حول أثر أنماط هياكل الملكية على 
 قيمة المنشأة في ضوء جودة الأرباح المحاسبية. 
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